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国都期货有限公司概况 

 

国都期货有限公司是经中国证监会批准，由国都证券有限责任公司和中诚信托

有限责任公司共同出资设立的全国性期货公司，公司注册地为北京市。 

公司注册资本 2 亿元人民币，其中国都证券有限责任公司持有公司 62.31％的股

份，中诚信托有限责任公司持有公司 37.69％的股份。 

公司经营范围为商品期货经纪、金融期货经纪。公司为上海期货交易所、大连

商品交易所、郑州商品交易所会员以及中国金融期货交易所交易结算会员，可代理

各交易所已上市和即将上市全部期货品种的交易、结算及交割。 

公司股东国都证券有限责任公司以其优良的资产质量、健全的内部控制机制和

严格的风险控制著称于业内；公司股东中诚信托有限责任公司是中国银监会直接监

管的中央级信托投资公司，中国信托业协会首届会员单位。 

公司在郑州、上海、合肥分别设有 1家营业部。公司经营管理始终稳健、审慎

经营，合法合规运作，从未发生挪用客户保证金及穿仓等重大风险事件。公司以对

客户资产高度负责的态度，在业内树立了诚信、稳健、专业的形象。   

 

国都证券有限责任公司概况 

 

国都证券有限责任公司成立于 2001 年 12 月 28 日，是在中煤信托投资有限责任

公司（现更名为中诚信托有限责任公司）和北京国际信托投资有限公司（现更名为

北京国际信托有限公司）原有证券业务整合的基础上，吸收其他股东出资成立的证

券公司。 

  2008年7月31日中国证监会核准公司注册资本由106966万元增至262298万元，

9月公司完成增资后的工商变更登记。截至 2008 年末公司净资本 45.87 亿元，净资

产 59.48 亿元。 
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国都期货公司历史沿革 

 

1992 年 9 月   龙电期货经纪有限责任公司成立 

2004 年 6 月  企业名称由原龙电期货经纪有限责任公司变更为中诚期货经纪有限责

任公司 

2005 年 7 月   中诚期货经纪有限责任公司股权变更，变更后的股权结构及股东为：

中诚信托投资有限责任公司出资 1568 万元，占注册资本的 49%；国

都证券有限责任公司出资 1472 万元，占注册资本的 46%；北京安贞

大厦物业管理有限责任公司出资 160 万元，占注册资本的 5%。 

2007 年 9 月   公司注册资本增至 6500 万元，变更后的股东及股权结构为：国都证

券有限责任公司出资 4050 万元，占注册资本的 62.31％；中诚信托

投资有限责任公司出资 2450 万元，占注册资本的 37.69％。 

2007 年 9 月   公司取得金融期货经纪业务资格 

2007 年 9月   公司住所由“北京市海淀区中关村南大街 5号理工科技大厦 307”变

更为“北京市东城区东直门南大街 3号国华投资大厦 10 层”。 

2007 年 11 月  公司取得金融期货交易结算业务资格 

2008 年 1 月   公司获得中国金融期货交易所交易结算会员资格 

2009 年 4 月   公司注册资本增至 1亿元。变更后的股东及股权结构为：国都证券有

限责任公司出资 6231 万元，占注册资本的 62.31％；中诚信托有限

责任公司出资 3769 万元，占注册资本的 37.69％。 

2009年4月   企业名称由原中诚期货经纪有限责任公司变更为现国都期货有限公司 

2010 年 11 月  经中国证券监督管理委员会的核准，公司注册资本增至 2亿元。变更

后的股东及股权结构为：国都证券有限责任公司出资 12462 万元，占

注册资本的 62.31％；中诚信托有限责任公司出资 7538 万元，占注

册资本的 37.69％。 
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第一部分：股指期货概况 

一、什么是股指期货 

股指期货的全称是股票价格指数期货，也可称为股价指数期货、期指，是指

以股价指数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未来的某个特定日期，可以

按照事先确定股价指数的大小，进行标的指数的买卖。 

二、股指期货主要特征 

(一) 股指期货与其他期货品种的共同特征 

1、合约标准化。期货合约的标准化是指除价格外，期货合约的所有条款都是

预先规定好的，具有标准化特点。期货交易通过买卖标准化的期货合约进行。 

2、交易集中化。期货市场是一个高度组织化的市场，并且实行严格的管理制

度，期货交易在期货交易所内集中完成。 

3、对冲机制。期货交易可以通过反方向对冲操作结束履约责任，即，如果您

先买进股指期货合约，对冲就是卖出您的股指期货；如果您先卖出了股指期货合约，

那您可以通过买进相同的股指期货合约进行对冲。 

4、每日无负债结算制度。每日交易结束后，交易所根据当日结算价对每一会

员的保证金帐户进行调整，以反映该投资者的盈利或损失。如果价格向不利于投资者

持有头寸的方向变化，每日结算后，投资者就须追加保证金，如果保证金不足，投资

者的头寸就可能被强制平仓。 

5、杠杆效应。股指期货同商品期货一样采用保证金交易，即您只需要出合

约价值一定比例的钱就可以买卖一手合约，保证金比例越低杠杆作用就越高。 

(二) 股指期货与商品期货的区别 

1、标的物不同。股指期货的标的物为特定的股价指数，不是真实的标的资

产；而商品期货交易的对象是具有实物形态的商品。 
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2、交割方式不同。股指期货采用现金交割，在交割日通过结算差价用现金

来结清头寸；而商品期货则采用实物交割，在交割日通过实物所有权的转让进行

清算。 

3、持有成本不同。股指期货的持有成本主要是融资成本，不存在实物贮存

费用，有时所持有的股票还有股利，如果股利超过融资成本，还会产生持有收益；

而商品期货的持有成本包括贮存成本、运输成本、融资成本。股指期货的持有成

本低于商品期货。 

4、投机性能不同。股指期货对外部因素的反应比商品期货更敏感，价格的

波动更为频繁和剧烈，因而股指期货比商品期货具有更强的投机性。 

 股指期货 商品期货 

标的物 以股票指数为标的物 具有真实形态的商品 

交割方式 现金交割 实物交割 

持有成本 融资成本 融资成本、贮存、运输等 

 

(三) 股指期货与股票交易的区别 

1、卖空机制不同。股指期货的一项重要功能就是提供做空机制，当看空市

场时，可卖出期货合约进行避险， 没有任何限制条件。股票卖空交易的一个先

决条件是必须首先从他人手中借到一定数量的股票，国外现货市场卖空存在比较

严格的限制；而我国市场目前尚不允许现货市场融券制度，虽然融资融券即将放

行，但预计政策实施之初的融券规模将较小、融券品种也仅局限于少数证券，很

难满足大资金有效规避系统风险的要求。 

2、是否采用 T+0。股指期货采用 T+0 交易，当日开新仓后可平仓。股票则

采用 T+1 交易。 

3、成本不同。相对于现货交易而言，股指期货的交易成本是相当低的。股

指期货的交易成本包括：交易佣金、买卖价差、用于支付保证金的机会成本和可

能税项。股指期货的交易成本约为股票交易成本的十分之一，显著低于现货交易

成本。 
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4、杆杆效应不同。股指期货保证金仅为交易金额的一定比例，因此投资者

仅用少量保证金就可以进行大量数额的交易，这被称作杠杆交易，保证金比例越

低，杠杆比率越高。而股票现货交易则采用全额交易，无杠杆效应。股指期货比

现货交易具有更强的投机性。 

5、结算方式不同。股指期货交易采用当日无负债结算，当日交易结束后要

对持仓头寸进行结算。如果账户保证金余额不足，必须在规定的时间内补足，否

则可能会被强行平仓。而股票交易采取全额交易，并不需要投资者追加资金，在

股票卖出以前，不管是否盈利都不进行结算。 

6、持有时间长短不同。股指期货合约具有合约到期日，到期日未平仓合约

必须进行平仓或进行现金交割结算；而股票则没有到期日，除非所购股票上市公

司退市。 

 股指期货 股票 

交易方向 多空双向 单向 

交易成本 低-保证金交易 高-全额交易 

杠杆比率 100：保证金比例 1：1 

交易时间限制 T+0 T+1 

持有时间 合约到期日 永久-直到公司退市 

 

(四) 股指期货与权证交易的区别 

1、标的资产不同：股指期货的标的资产是股票价格指数，股指期货价格变

动主要受宏观经济及主要成份股等因素的影响。权证的标的资产是单个股票，其

价格变动主要对应个股的资产价格、时间价值和波动率等因素的影响。 

2、功能不同：股指期货的基本功能是规避股票市场的系统性风险，而权证

则是锁定单只股票价格波动的风险。 

3、交易机制不同：股指期货采用的期货交易机制，权证采用的是现货交易

机制。股指期货既可以买入做多，也可以卖出做空。权证交易仍然是先买入权证

再卖出权证，这与股票交易是一致的。 

4、交割机制不同：股指期货到期时将进行现金交割，股指期货合约最后交
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易日收市后，交易所以计算出的交割结算价为基准，划付持仓双方的盈亏，了结

所有未平仓合约。权证的行权价格在权证发行时已经确定，权证到期时如果投资

者不行权，权证本身就没有任何价值。 

5、涨跌停设置不同：股指期货一般采用与股票市场相同的涨跌幅比例。而

权证价格的涨跌停板是以涨跌的绝对价格而不是百分比来限制的，有时可能远远

超过股票市场 10％的涨跌幅度。 

6、资金要求：股指期货比权证高很多。比如，按照股价指数 3000 点估算，

买卖一手股指期货合约大约需要准备 50 万元的资金。而权证的资金要求较低，

只要资金账户存满可以买 1 手（100 份）权证的资金就可以了。 

7、市场规模：只要有交易对手方，市场具有足够的流动性，股指期货的持

仓量理论上可以达到无限大。而权证交易中的流通量受发行数量限制。权证发行

人发行权证往往有固定的发行数量，因而市场上可流通的权证数量也是固定的。 

 股指期货 权证 

交易方向 多空双向 单向 

交易成本 低-保证金交易 高-全额交易 

杠杆比率 多：1 1：1 

交易时间限制 T+0 T+0 

持有时间 合约到期日 有到期日 

三、全球主要股指期货介绍 

标普 500 和电子迷你标普 500 股指期货 

标准普尔 500 指数是由标准普尔公司于 1957 年开始编制的。最初的成份股

由 425 种工业股票、15 种铁路股票和 60 种公用事业股票等共 500 只股票组成。

从 1976 年 7 月 1 日开始，其成份股改由 400 种工业股票、20 种运输业股票、40

种公用事业股票和 40 种金融业股票组成。它以 1941 年至 1942 年为基期，基期

指数值定为 10，采用加权平均法进行计算，以股票上市量为权数，按基期进行加

权计算。与道琼斯工业平均股票指数相比，标准普尔 500 指数具有采样面广、代
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表性强、精确度高、连续性好等特点，被普遍认为是一种理想的股票指数期货合

约的标的。标准普尔 500 指数期货于 1982 年 4 月推出，但由于标准普尔 500 指

数期货合约总额的额度过高，大大限制了普通投资人的参与意愿，对于中小散户

投资者可谓望尘莫及。因此于 1998 年 9 月 9 日，芝加哥商业交易所（CME）便

推出一个相关性非常高的电子迷你标普 500 指数期货，使其普遍性更为广泛。电

子迷你标准普尔 500 期指仍是以标准普尔 500 指数为标的物。 

日经 225 股指期货和小型日经股指期货 

日经 225 平均股指指数(日经 225) (基期为 1947 年=225)，是代表日本股票市

场的股指指数。在东证一部上市股票中，以成交量最活跃、市场流通性最高的 225

支股票的股指为基础，以“修正式算术平均”计算出来的。日经 225 指数选取的

股票虽只占东京证券交易所第一类股中 20%的股数，但该股指指数却代表第一类

股中近 60%的交易量，以及近 50%的总市值。 

日本股票指数期货合约首先出现在海外，1986 年 9 月 3 日，日经 225 指数

期货在新加坡金融期货交易所（SIMEX）交易。1987 年 6 月 9 日，日本推出了第

一支股票指数期货合约－－50 种股票期货合约，受日本证券交易法禁止现金交割

的限制，50 种股票期货合约采取现货交割方式。 1988 年 5 月，修改后的证券交

易法允许股票指数和期权进行现金交割，当年 9月大阪证券交易所开始了日经 225

指数期货交易。1992 年 3 月，大阪证券交易所 50 种股票期货停止了交易。为了

满足投资者的需要，不断丰富日经 225 系列股指期货、期权产品，大阪证券交易

所于 2006 年 7 月 18 日推出了小型日经 225 股指期货，其以合约价值较小、操作

灵活、适宜与日经 225 股指期货进行套利交易、流动性高等特点，在推出之后就

深受市场欢迎，根据大阪证券交易所的资料显示，到 2006 年底，仅推出不到半

年的小型日经 225 股指期货合约的交易量就达到了日经 225 股指期货 2006 年全

年交易量（47,214,905 张）的四分之一，小型日经 225 股指期货的发展十分迅猛。 

恒生股指期货和小型恒生股指期货 

恒生指数是由香港恒生银行于 1969 年 11 月 24 日开始编制的用以反映市值
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最大及成交最活跃的香港上市公司表现的一种股票指数。该指数的成份股由在香

港上市的较有代表性的 33 家公司的股票构成，其中金融业 4 种、公用事业 6 种、

地产业 9 种、其他行业 14 种。恒生指数以 1964 年 7 月 31 日为基期，基期指数

值为 100，以成份股的发行股数为权数，采用加权平均法计算。  

香港期货交易所在 1986 年 5 月首先推出恒生指数期货合约，并随后在 1993

年 3 月推出了恒生指数期权合约。这些合约为投资者提供了管理投资组合风险和

捕捉指数套利交易机会的有效工具。为满足对香港股票市场感兴趣的散户投资者

的需要，香港期货交易所于 2000 年 10 月 9 日推出小型恒生指数期货合约（简称

“小指”）。这个独特设计的小型恒生指数期货合约，是根据期交所期货合约的指

标相关指数，即恒生指数作为买卖基础的。小型恒生指数期货合约的乘数每点为

10.00 港元，或是恒生指数期货合约的五分之一。 

韩国 KOSPI200 股指期货 

1999 年，韩国证券交易所推出 KOSPI200 指数期货，KOSPI200 指数是韩国

综合股票价格指数（KoreAn Composite Stock Price Index）的缩写。KOSPI200 指

数包含韩国股票交易所上市交易的最大且最具流动性的前 200 只股票。该指数以

市值为权重，因此，市值相对大的股票对市场 KOSPI 指数的影响也较大。

KOSPI200 指数，是作为股价指数期货和期权的交易对象而开发的股价指数，1994

年 6 月 15 日开始运行，以 1990 年 1 月 3 日为基期。1996 年 5 月 3 日，韩国证券

交易所正式开始 KOSPI200 指数期货交易。KOSPI200 股指期货在 2001 年一跃成

为当年全球期货交易量第一的品种，其小型股指期货也获得了巨大成功，使得

CBOT 等交易所纷纷效仿。2003 年，KOSPI 200 股指期货的成交量达到 1.24 亿手，

2005 年，成交量有所缩小，但从整体来看，韩国的期货品种发展仍然非常迅速，

因此其发展模式备受瞩目。 

台湾股指期货和小型台指期货 

台湾加权指数期货。台湾期货市场历史相当短暂。1997 年，在芝加哥商业交

易所 CME 与新加坡交易所 SGX-DT 推出台湾指数期货之后，为了避免岛外交易

岛内股指期货对台湾金融市场产生不可意料的影响，台湾当局加快了岛内期货市
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场的建设。1997 年 9 月 9 日，台湾期货交易所成立。1998 年 7 月 21 日推出了第

一个股指期货合约——台湾证交所加权综合指数。台股指数期货的标的指数—台

湾证券交易所发行量加权股价指数，涵盖了在台湾证券交易所上市的 400 多支股

票。为满足一般散户投资者的避险要求，以少量资金便能参与期货市场，2001 年

4 月 9 日期交所推出了小型台股指数期货。
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第二部分：我国股票指数期货介绍 

一、沪深 300、上证 50、中证 500 股票指数期货概况 

(一) 沪深 300、上证 50、中证 500 指数的简介 

沪深 300 指数是由上海和深圳证券市场中选取 300 只 A 股作为样本编制而成的成份

股指数。沪深 300 指数样本覆盖了沪深市场六成左右的市值，具有良好的市场代表性。

沪深 300 指数是沪深证券交易所第一次联合发布的反映 A 股市场整体走势的指数。它的

推出，丰富了市场现有的指数体系，增加了一项用于观察市场走势的指标，有利于投资

者全面把握市场运行状况，也进一步为指数投资产品的创新和发展提供了基础条件。 

 

上证 50 指数是根据科学客观的方法，挑选上海证券市场规模大、流动性好的最具代

表性的 50 只股票组成样本股，以便综合反映上海证券市场最具市场影响力的一批龙头企

业的整体状况。上证 50 指数自 2004 年 1 月 2 日起正式发布。其目标是建立一个成交活

跃、规模较大、主要作为衍生金融工具基础的投资指数。 

 

中证 500 指数是样本空间内股票扣除沪深 300 指数样本股及最近一年日均总市值排

名前 300 名的股票，剩余股票按照最近一年（新股为上市以来）的日均成交金额由高到

低排名，剔除排名后 20%的股票，然后将剩余股票按照日均总市值由高到低进行排名，

选取排名在前 500 名的股票作为中证 500 指数样本股。中证 500 指数综合反映沪深证券

市场内小市值公司的整体状况。 

(二) 沪深 300、上证 50、中证 500 指数的编制方法 

1、指数名称  

沪深 300 指数（China Securities 300 Index），简称沪深 300（CSI 300）。  

上证 50 指数（Shanghai Stock Exchange 50 Index），简称上证 50（SSE 50） 

中证 500 指数（CSI Smallcap 500 Index），简称中证 500（CSI 500） 
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2、指数代码  

沪深 300 指数：上海行情使用代码 000300，深圳行情使用代码 399300。 

上证 50 指数：上海证券交易所行情系统的代码：000016。 

中证小盘 500 指数：上海行情使用代码 000905，深圳行情使用代码 399905。 

 

3、样本空间 

沪深 300 指数样本空间由同时满足以下条件的沪深 A 股组成： 

1) 非创业板股票：上市时间超过一个季度，除非该股票自上市以来日均 A 股总市

值在全部沪深 A 股（非创业板股票）中排在前 30 位；创业板股票：上市时间超

过三年。 

2) 非 ST、*ST 股票，非暂停上市股票。 

上证 50 指数样本空间由上证 180 指数样本股组成。上证 180 指数样本空间由剔除

下列股票后的所有沪市 A 股股票组成： 

1) 上市时间不足一个季度的股票，除非该股票的日均总市值排在沪市的前 18 位； 

2) 暂停上市股票。 

中证 500 指数样本空间由满足以下条件的沪深 A 股构成：  

1) 上市时间超过一个季度，除非该股票自上市以来的日均 A 股总市值在全部沪深

A 股中排在前 30 位 

2) 非 ST、*ST 股票、非暂停上市股票；  

 

4、选样方法 

沪深 300、上证 50、中证 500 指数样本股选择方法均在各自样本空间下进行。 

沪深 300 指数是按照以下方法选择经营状况良好、无违法违规事件、财务报告无重

大问题、股票价格无明显异常波动或市场操纵的公司： 

1) 计算样本空间内股票最近一年（新股为上市以来）的 A 股日均成交金额与日均

总市值； 

2) 对样本空间股票在最近一年的A股日均成交金额由高到低排名，剔除排名后 50%

的股票； 
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3) 对剩余股票按照最近一年日均 A 股总市值由高到低进行排名，选取排名在前 300

名的股票作为样本股。 

 

上证 180 指数是按照以下四个步骤选择经营状况良好、无违法违规事件、财务报告

无重大问题、股票价格无明显异常波动或市场操纵的公司： 

1) 根据总市值和成交金额对股票进行综合排名。根据过去一年的日均数据，先对各

指标分别排名，然后将各指标的排名结果相加，所得和的排名即为综合排名； 

2) 按照各行业的自由流通调整市值比例分配样本只数。第 i 行业样本配额 = 第 i

行业所有候选股票自由流通调整市值之和 / 样本空间所有股票自由流通调整市

值之和 × 180； 

3) 按照行业的样本分配只数，在行业内选取综合排名靠前的股票。 

4) 对各行业选取的样本作进一步调整，使成份股总数为 180 只。 

 

上证 50 指数是根据总市值、成交金额对股票进行综合排名，取排名前 50 位的股票

组成样本，但市场表现异常并经专家委员会认定不宜作为样本的股票除外。 

 

中证 500 指数按照以下步骤进行样本股选择：  

1) 样本空间中剔除沪深300指数样本股及最近一年日均总市值排名前300名的股票；  

2) 将剩余股票按照最近一年（新股为上市以来）的日均成交金额由高到低排名，剔

除排名后 20%的股票；  

3) 将剩余股票按照日均总市值由高到低进行排名，选取排名在前 500 名的股票作为

中证 500 指数样本股。 

 

5、指数基日和基点  

沪深 300 指数以 2004 年 12 月 31 日为基日，基点为 1000 点。  

上证 50 指数以 2003 年 12 月 31 日为基日，基点为 1000 点。 

中证 500 指数以 2004 年 12 月 31 日为基日，基点为 1000 点。 
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6、指数计算公式  

沪深 300、上证 50、中证 500 指数均采用派许加权综合价格指数公式进行计算： 

报告期指数 = 报告期成份股的调整市值 / 基日成份股的调整市值 × 1000 

其中，调整市值 = ∑ (市价 × 调整股本数)，指数计算中的调整股本数系根据分级靠

档的方法对样本股股本进行调整而获得。要计算调整股本数，需要确定自由流通量和分

级靠档两个因素。 

分级靠档方法如下表所示。比如，某股票流通股比例(流通股本/总股本)为 7%，低于

10%，则采用流通股本为权数；某股票流通比例为 35%，落在区间(30，40 )内，对应的加

权比例为 40%，则将总股本的 40%作为权数。 

档位 流通比例 权数 

1 ≤15 流通股数 

2 （15，20] 总股本×20％ 

3 （20，30] 总股本×30％ 

4 （30，40] 总股本×40％ 

5 （40，50] 总股本×50％ 

6 （50，60] 总股本×60％ 

7 （60，70] 总股本×70％ 

8 （70，80] 总股本×80％ 

9 ＞80 总股本 

(三) 沪深 300、上证 50、中证 500 指数的调整规则 

1、沪深 300、上证 50、中证 500 指数的样本股每半年调整一次，样本股调整实施时

间分别是每年 6 月和 12 月的第二个星期五收盘后的下一交易日。 

2、每次调整的比例不超过 10%。指数样本调整设置缓冲区如下： 

沪深 300：排名前 240 名的新样本优先进入，排名前 360 名的老样本优先保留。 

上证 50：排名前 40 名的新样本优先进入，排名前 60 名的老样本优先保留。 

中证 500：排名前 400 名的新样本优先进入，排名前 600 名的老样本优先保留。 

3、最近一次财务报告亏损的股票原则上不进入新选样本，除非该股票影响指数的代

表性。 
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(四) 沪深 300、上证 50、中证 500 指数成份股 

见附件一 

二、沪深 300、上证 50、中证 500 股票指数期货合约规则 

(一) 沪深 300、上证 50、中证 500 指数合约文本 

合约标的 沪深 300 指数 上证 50 指数 中证 500 指数 

合约乘数 每点 300 元 每点 300 元 每点 200 元 

报价单位 指数点 

最小变动价位 0.2 点 

合约月份 当月、下月及随后两个季月 

交易时间 上午：9:15-11:30,下午：13:00-15:15 

最后交易日交易时间 上午：9:15-11:30,下午：13:00-15:00 

每日价格最大波动限制 上一个交易日结算价的±10% 

最低交易保证金 合约价值的 8% 

最后交易日 合约到期月份的第三个周五，遇国家法定假日顺延 

交割日期 同最后交易日 

交割方式 现金交割 

交易代码 IF IH IC 

上市交易所 中国金融期货交易所 

 (二) 沪深 300、上证 50、中证 500 股指期货合约细则 

1、合约乘数 

沪深 300、上证 50 股指期货为每点 300 元；中证 500 股指期货为每点 200 点。 

合约乘数实际上就是将以“点”为计价单位的股价指数转化为以货币为计价单位的

金融资产的乘数，例如，沪深 300 期指的合约乘数为 300，就表示指数每一点的价值为

300 元，合约价值则等于合约指数报价乘合约乘数。假设沪深 300 的指数位于 3000 点，

合约价值为 90 万元（3000 点×300 元/点=900000 元），合约价值随着指数变化而变化。 
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2、报价单位 

股指期货交易以股指期货合约指数点报价，股指期货交易单位为“手”，1 手等于 1

张合约。期货交易须以交易单位的整数倍进行。 

3、最小变动价位 

 沪深 300 上证 50 中证 500 

最小变动价位 0.2 0.2 0.2 

合约乘数 300 300 200 

最小价格跳动金额 60 60 40 

指数点位 3478.73 2407.46 5906.54 

交易手续费（单边） 26.09 18.05 29.53 

单位变动投资收益 7.82 23.88 -19.07 

收益率（万分之） 0.74 3.31 -1.61 

如沪深 300 股指期货为 0.2 点的变动价位，即最小波动价位为人民币 60 元。投资者

报出的指数必须是最小变动价位的整数倍。沪深 300 期指只有报 3230.2 或 3230.6 进行交

易有才效，而 3230.5 的报介是无效的。 

4、合约代码及合约月份 

合约代码：沪深 300 为 IF；上证 50 为 IH；中证 500 为 IC。I 开头表示指数期货产

品，F 为期货，H 为“海”，C 为中证指数 CSI 首字母。 

交易当月、下月及随后的两个季月，共四个月份合约同时交易。季月是指 3、6、9、

12 月。举例，如果现在为 2012 年 4 月（不超过第 3 个星期五），则沪深 300 四个合约是：

IF1204，IF1205，IF1206，IF1209。 

5、交易时间 

股指期货的交易时间为交易日 9:15-11:30（第一节）和 13:00-15:15（第二节），最后

交易日交易时间为 9:15-11:30（第一节）和 13:00-15:00（第二节）。 

6、每日价格最大波动限制 

沪深300、上证50和中证500股指期货合约的涨跌停板为上一交易日结算价的±10%，

季月合约上市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20%。最后交易日的涨跌停板幅度为上

一交易日结算价的±20%。 

7、最低交易保证金 
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中金所规定沪深 300、上证 50、中证 500 股指期货合约最低交易保证金标准为 8%，

但在实际交易中各期货公司所收的保证金会根据各种情况加收几个点数。期货交易过程

中，出现单边市及交易所认为市场风险明显变化时，交易所可调整保证金标准。 

8、最后交易日 

合约到期月份的第三个星期五，最后交易日为法定假日或者因不可抗力未交易的，

以下一交易日为最后交易日和交割日。到期合约交割日的下一交易日，新的月份合约开

始交易。 

9、交割方式 

股指期货的交割方式是以现金方式交割的，交割日与最后交易日相同。 

 

第二部分：我国股票指数期货介绍 

一、投资者如何进行股指期货开户 

 (一)什么样的投资者适合参与股指期货投资 

根据中金所的股指期货投资者适当性制度，期货公司在为投资者进行股指期

货交易开户时应对投资者进行适当性评估（投资者适当性评估表见附件二），参

与股指期货投资者应具备一定的股指期货产品认知水平和风险承受能力。 

期货公司只能为符合下列标准的自然人投资者申请开立股指期货交易编码： 

前一交易日日终保证金账户可用资金余额不低于 50 万证明； 

具备股指期货基础知识,通过相关测试； 

具有累计 10 个交易日、20 笔以上的股指期货仿真交易成交记录,或者最近三

年内具有 10 笔以上商品期货交易成交记录； 

不存在严重不良诚信记录；不存在法律、行政法规、规章和交易所业务规则

禁止或者限制从事股指期货交易的情形。 

期货公司除按上述标准对投资者进行审核外,还应当按照交易所制定的投资

者适当性制度操作指引,对投资者的基本情况、财务状况、诚信状况和相关投资经

历等进行综合评估,不得为综合评估低于规定标准的投资者申请开立股指期货交
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易编码。 

期货公司只能为符合下列标准的一般法人投资者申请开立股指期货交易编

码: 

(1)净资产不低于人民币 100 万元； 

(2) 前一交易日日终保证金账户可用资金余额不低于 50 万证明； 

(3)具有相应的决策机制和操作流程； 

(4)相关业务人员具备股指期货基础知识,通过相关测试； 

(5)具有累计 10 个交易日、20 笔以上的股指期货仿真交易成交记录，或者最

近三年内具有 10 笔以上的商品期货交易成交记录； 

(6)不存在严重不良诚信记录；不存在法律、行政法规、规章和交易所业务

规则禁止或者限制从事股指期货交易的情形。 

(二)股指期货投资者开户材料准备 

客户办理开户手续，需提交下列相关资料： 

1、自然人投资者 

投资者本人、指令下达人、资金调拨人身份证原件； 

与本人身份证姓名、身份证号及位数完全对应的各地区工商银行、建设银行、

交通银行、农业银行、中国银行活期储蓄卡。 

其他中国金融期货交易所要求提供的投资者适应性评估材料。 

2、机构投资者 

投资者营业执照正本复印件加盖公章及副本原件； 

税务登记原件； 

组织机构代码证原件； 

法定代表人身份证原件； 

被授权人身份证原件； 

投资者银行账户信息； 

其他中国金融期货交易所要求提供的投资者适应性评估材料。 
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(三) 国都期货开户说明 

1、期货开户完全免费（国都期货提供的培训入门及期货资料同样免费），且

期货交易中只存在手续费费用，不会以任何形式收取其他费用。办理开户后客户

可向开户公司索取模拟股指期货软件一套，并且在交易中遇到的问题可随时联系

客服第一时间解决。客户个人信息均为严格保密，本公司对所有用户的信息安全

负责，承诺绝不泄露！ 

2、根据证监会的相关规定，国都期货只能在我公司以及我公司分支机构的

经营场所以及从事中间介绍业务的国都证券各营业部的经营场所场为投资者办

理股指期货开户手续，不能为客户进行非临柜开户。 

3、期货资金全部实现银期转帐。目前我公司已经开通工商银行、交通银行、

建设银行、农业银行、中国银行的银期转账业务。客户您在银行开通银期转帐业

务后可以在银行帐户和期货帐户之间自由调拨资金，无须现金流动通过网上银行

即可完成全部操作。国都期货有限公司已和证监会签订协议，所有客户资金交易

帐单均可在证监会下属网站 --中国期货保证金监控中心网站上查知，资金绝对安

全，可靠无忧。 

4、国都期货公司为国家正规注册机构，可通过中国证监会查询。请投资者

切勿相信某些投资公司以国外金融期货代理为名的非法交易途径，目前国内要作

期货交易必须通过正规期货公司进行，这一点和作股票必须通过证券公司道理一

样。 

5、国都期货股指期货开户流程图见附件三。 

二、如何参与股指期货仿真交易 

目前，根据中国金融期货交易所发布的《股指期货投资者适当性实施办法》

（试行）要求，对股指期货投资都提出了具备期货交易或股指仿真交易相关经历

的要求，此外，由于股指期货交易的特点是保证金制度，T+0 操作，对期货公司

新客户来说，直接实盘操作风险很大，因此，国都期货公司特为潜在客户、新客

户提供了股指期货仿真交易系统。使客户可以通过仿真交易熟悉股指期货交易的

http://www.cfmmc.com/portal/cn/home/index.jsp
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规则和特点，积累一定的经验后再进行实盘交易，降低了客户风险和不必要的损

失。 

拟进行股指期货投资的投资者可以通过登陆国都期货公司网站

http://www.guodu.cc 主页“软件下载”栏目左侧点击“模拟仿真软件”选择适合

自己的模拟软件进行仿真模拟。 

三、如何下载和安装软件 

国都期货公司拥有文华财经、博易大师等多种行情系统和金仕达期货交易系

统可为客户提供方便、快捷、安全的信息、交易及结算服务。您开通期货交易账

户后可登陆国都期货公司网站 http://www.guodu.cc 主页“软件下载”栏目下载行

情和交易系统软件，并根据软件安装指引进行安装。 

四、如何进行股指期货交易账户结算 

(一)结算定义与制度 

结算是根据期货交易所公布的结算价格对交易双方的交易盈亏状况进行的

资金清算和划转。股指期货交易实行当日无负债结算制度，每日交易结束后，交

易所按当日结算价对结算会员（期货公司）结算所有合约的盈亏，同时计算交易

保证金及手续费、税金等费用，对应收应付款项实行净额一次性划转。结算会员

再对客户进行日常结算。 

(二)交易账户盈亏计算 

当日盈亏=平仓盈亏+持仓盈亏 

(1)平仓盈亏=平历史仓盈亏+ 平当日仓盈亏 

平历史仓盈亏=∑[(卖出平仓价一上一交易日结算价)×卖出平仓量]+∑[(上一

交易日结算价一买入平仓价)×买入平仓量] 

平当日仓盈亏=∑[(当日卖出平仓价一当日买入开仓价)×卖出平仓量]+∑[(当

日卖出开仓价一当日买入平仓价)×买入平仓量] 

http://www.guodu.cc/
http://www.guodu.cc/07/02
http://www.guodu.cc/
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(2)持仓盈亏=历史持仓盈亏+当日开仓持仓盈亏 

历史持仓盈亏=(当日结算价一上一交易日结算价)×持仓量 

当日开仓持仓盈亏=∑[(卖出开仓价一当日结算价)×卖出开仓量]十∑[(当日结

算价一买入开仓价)×买人开仓量] 

将上述公式综合起开，可构成当日盈亏的总公式： 

当日盈亏=∑[(卖出成交价一当日结算价)×卖出量]+∑[(当日结算价一买入成

交价)×买入量]+(上一交易日结算价一当日结算价)×(上一交易日卖出持仓量一上

一交易日买人持仓量) 

(3)沪深 300 股指当日结算价的计算：根据现有的中金所规则，当日结算价

是指某一期货合约最后一小时成交量的加权平均价。最后一小时无成交且价格在

涨/跌停板上的，取停板价格作为当日结算价。最后一小时无成交且价格不在涨/

跌停板上的，取前一小时成交量加权平均价。该时段仍无成交的，则再往前推一

小时。以此类推。交易时间不足一小时的，则取全时段成交量加权平均价。 

(三)当日交易保证金计算公式。 

当日交易保证金=当日结算价×当日交易结束后的持仓总量×交易保证金比

例 

五、沪深 300 股指期货交割 

股指期货交易采用现金交割方式。在现金交割方式下，每一未平仓合约将于

到期日得到自动冲销，也就是说，在合约的到期日，卖方无需交付股票组合，买

方也无需交付合约总价值，只是根据交割结算价计算双方的盈亏金额，通过增加

盈利方和减少亏损方保证金账户资金的方式来了结交易。 

六、股指期货交易策略 

（一）用股指期货实现套期保值策略 

股指期货可以作为对冲现货下跌风险的工具。如果投资者预期股票市场下跌

风险增加，可以用股指期货来对冲现货下跌风险，即套期保值。 
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股票指数期货可以用来降低或消除系统性风险。股指期货的套期保值又可分

为卖期保值和买期保值。卖期保值是股票持有者，为避免股价下跌而在期货市场

卖出所进行的保值；买期保值是指准备持有股票的个人或机构，为避免股份上升

而在期货市场买进所进行的保值。利用股指期货进行保值的步骤如下： 

计算所持有股票收益率与沪深 300 股指期货的收益率的贝塔系数。 

计算股票组合的贝塔系数。 

计算出持有股票的市值总和。 

以到期月份的期货价格为依据算出进行套期保值所需的合约个数。 

基本计算： 

买卖期货合约数＝贝塔系数×现货总值÷（沪深 300 股指期货指数点×乘数） 

买卖相应头寸的沪深 300 股指期货合约，在到期日同时实行平仓，并进行

结算，实现套期保值。 

 

（二）用股指期货实现套利策略 

套利方法 

股指期货推出后，套利策略将更受投资者关注，套利策略多样化。股指期货

套利策略有期现套利、跨期套利等策略。如期现套利的基本方法如下： 

用数量方法选出股票组合； 

计算现货与期货的比例，建立对应期货仓位； 

准备建仓还是已持有

股票 

准备建仓 已持有股

票 

多头套期保值 空头套期保值 

买入股指期货 卖出股指期货 
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必要时调整套利组合； 

现货期货同时平仓，实现套利受益。 

例：期现套利简单策略 

Xt = PF,t - Pf,t（实际价格-理论价格） 

通常，当 Xt 的程度超过交易成本时，套利机会就产生：  

|Xt| > TR 

其中 TR 为执行套利交易的总成本。 

当 Xt 大于 0 时，就购买指数成份股，卖出指数期货套利（现货多头套利）。

这种方式下，可以获得红利收益并将其按连续复利进行投资，以 r 的利率借入资

金或者支付 r 的机会成本。在期货到期日将成份股股票和期货同时平仓。  

当 Xt 小于 0 时，就进行现货空头套利。但是，股票卖空限制的存在使得这

种套利只能由已经拥有股票的金融机构来进行。这样，不能获得股票红利，但卖

空股票的资金可以以利率 r 进行连续复利投资。 

实际操作中，套利机会的评判、套利策略的实际进行，要比理论公式复杂得

多，主要的难点集中于以下两个方面：一是如何来构造一个可以供投资者便捷买

卖的沪深 300 现货指数；二是如何有效估算套利交易中所产生的各项成本，如冲

击成本等。经过长期地对比研究，我们认为可选的策略主要有以下的三种： 

1）利用 ETF 组合头寸以复制沪深 300 指数进行期现套利 ；  

2）构建小规模股票组合头寸以复制沪深 300 指数进行期现套利；  

3）构建现货组合以复制沪深 300 指数的实质就是力求寻找到一个具有 Alpha

效应的资产组合，Alpha 效应的存在使得该组合相对于沪深 300 指数而言总是具

有一部分超额利润 

沪深 300 股指期货的推出，使得 ETF，LOF 等基金品种的流动性大大增加。

另外，套利交易需要将股指期货合约持有一段时间，在资金管理上要留有余地，

应对保证金不足的问题。 
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第四部分 股指期货价格影响因素 

影响股指期货价格的因素错综复杂，其中既有宏观经济方面的因素，也有投

资或投机者心理方面的因素。 

一、 宏观经济形势 

经济周期及经济状况 

从整个股市的层面看，经济周期影响着股指期货的价格。由于股指期货的价

格是基于现货市场股市而形成的，而股市大盘变动又受经济周期的影响，因此，

随着经济周期的变化，股指期货的价格也会出现上涨和下跌的行情。 

实时研究国家相关部门定期公布的宏观经济数据，诸如 GDP 增长、通胀率、

失业率、零售增长、储蓄率等。这些宏观经济数据都会影响到政府将来的货币、

财政政策，会使投资者对未来经济预期产生影响，最终反映到期货价格上来。 

金融货币因素 

汇率、利率、财政政策变动都会使投资者对未来经济预期产生影响，均能从

不同程度上影响股指期货合约的价格。 

二、供求关系 

期货合约的多空供求关系仍然是影响股指期货价格的一大因素。股指期货本

身没有具体的实物资产相对应，因此，它的价格变化受期货市场合约供求关系的

影响很大。 

三、 标的物 

股票现货市场的走向直接影响股指期货的价格。尤其是股指期货标的指数中

的大盘股或者活跃板块股的股价变化往往会对股票指数的涨幅影响很大，从而也

带动股指期货价格的变化。标的指数成份股中权重较大股票的现金分红、增发、

配售等活动也会影响股指期货合约价格，需要对其数量、时间甚至可能性有较好

的把握。我国即将推出的以沪深 300 指数为标的的股指期货，其成分股中的 300

只股票覆盖了国民经济的大部分行业。 

四、 各市场之间的相互联系 

股指期货将更加融入全球化市场。随着 2007 年资本市场对外开放，QFII 等

外资机构的深度介入，我国股指期货市场必将引起国际社会的特别关注。对我国
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这样一个开放程度日益增强的国家来说，这种影响将更为明显。因此，分析股指

走势，除了国内经济，还必须关注世界经济整体形势。 

五、 心理因素 

投资者的心理因素会影响到股指期货的价格。通常人们所说的“人气”反映了

交易者对市场的信心程度，或者说他们对未来股票市场的信心。当“人气”旺时，

即使当时的股市指数不高，股指期货市场价格也会上涨；反过来说，如果“人气”

衰，即使当时的股市指数很高，股指期货市场价格也会下跌。 

六、 政治和政策因素 

一个国家、一个地区乃至整个世界的政治形势的变化，以及政府制定的方针

政策都会直接影响股票指数期货的价格。  
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第五部分 股指期货上市前后对市场的影响 

一、股指期货上市不会改变市场运行的长期趋势 

据专家统计，股指期货推出后，股市上涨和下跌的市场都存在。上涨的市场包

括美国、日本、中国香港、英国、德国、法国等，而下跌的则有韩国和中国台湾。

总的来说，股指期货推出对股票的大势走势没有影响。股市的涨跌主要取决于推出

时点估值水平的高低以及市场对未来走势的预期。从长期看，股指期货并不会改变

市场本身的运行趋势和内在规律，更不是市场做空的动因。在短期内，股指期货会

在牛市助涨，熊市助跌。牛市中，套利者将建立多头仓位，买入现货，从而推动股

指加速上涨。而在熊市中，套利者将建立空头仓位，卖出现货，从而推动现货指数

加速下跌。但这些，都只能放大涨跌，而不能决定涨跌。 

股指期货 上市日期 
前六月

涨跌幅 

前三月

涨跌幅 

后三月

涨跌幅 

后六月

涨跌幅 

S&P 500 1982．4．2 -3.88% -0.27% -3.38% 20.61% 

恒生 1986．5．6 8.33% 7.13% 2.53% 19.61% 

NIKKEI 225 1988．9．3 5.89% -2.78% 9.68% 18.68% 

KOSPI200 1996．5．3 -2.85% 8.32% -14.07% -20.36% 

沪深 300 2010．4. 16 -12.03% -6.19% -24.00% -3.09% 

二、股指期货上市导致成份股和非成份股的市场分化 

根据对全球主要股指上市后有历史数据研究发现，股指期货推出后，市场资金

对指数成分股的关注程度提高，这些指标股的表现将更加活跃。其主要原因是成份

股与指数具有良好的相关性，将在机构投资者构建避险、套利等交易的现货组合中

占据重要地位，此类个股将受到市场的长期青睐，成分股与非成分股之间的差距会

越来越大。 
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标的物 研究时间跨度 

股指数期间涨幅（%） 
年平均涨    

幅差值(%) 
成份股 非成份股 

S&P 500 1981．4．1—1991．12．31 205．40 38.78 15.23 

恒生 1992．8．3—2001．12．24 89.65 -11.78 10.48 

FTSE 100 1984．1．6—1991．12．31 142.28 45.97 14.14 

CAC 40 1990．12．28—2001．12．24 196.59 53.25 12.47 

三、股指期货上市后金融产品将更加丰富 

股指期货推出将出现更多的以绝对收益为目标的金融产品，金融产品将更加多

样化。 

首先，股指期货为设计追求绝对收益的金融产品提供了工具。从前面模拟可以

发现，利用股指期货可以规避市场波动获得收益，为投资者在下跌中获取收益提供

了交易策略。 

其次，股指期货为发展场外期权提供便利。如果有低成本的现货对冲工具，就

可以复制期权。如果推出股指期货，有经验的投资者就可以利用股指期货复制期权，

为发展场外期权提供便利。 

最后，股指期货为复制指数提供了新工具。期指可以看作是一种融资工具，融

资利率就是满足股指期货远期定价F=（S-D）exp(r*(T-t))中利率r（其中F 是期货，

S 是现货，T-t 是期货存续期）。从产品设计角度看，当r足够低时，就可以通过“现

金（或投资于固定收益工具）+股指期货”复制指数，实现指数化投资。 
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附件一：沪深 300 指数成份股按权重前 20 名 (2012 年 4 月 16 日) 

排名 成分券代码 成分券名称 交易所 权重(%) 

1 600036 招商银行 上海 3.1 

2 600016 民生银行 上海 2.99 

3 601318 中国平安 上海 2.58 

4 601328 交通银行 上海 2.27 

5 601166 兴业银行 上海 2.12 

6 600000 浦发银行 上海 2.11 

7 601088 中国神华 上海 1.78 

8 600519 贵州茅台 上海 1.72 

9 000002 万科 A 深圳 1.69 

10 600030 中信证券 上海 1.68 

11 600837 海通证券 上海 1.56 

12 601398 工商银行 上海 1.4 

13 000858 五粮液 深圳 1.31 

14 601601 中国太保 上海 1.28 

15 601288 农业银行 上海 1.16 

16 600111 包钢稀土 上海 1.02 

17 601939 建设银行 上海 0.98 

18 601668 中国建筑 上海 0.96 

19 601006 大秦铁路 上海 0.93 

20 601169 北京银行 上海 0.91 

注：沪深 300 指数最新成份股可登陆中证指数有限公司网站

http://www.csindex.com.cn/ 查询下载。 

  

http://www.csindex.com.cn/
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附件二：  国都期货公司股指期货投资者适当性综合评估表 

指标项目 指标明细 分值 得分 计分原则 

一、基本情况 ≤15 分    以下两者得分相加计算得分 

年龄 

18－22（含） □ 1  

限选一栏 22－60（含） □ 10  

60－70（不含）□ 1  

学历 

硕士及以上   □ 5  

限选一栏 
本科         □ 4  

大专         □ 3  

大专以下     □ 1  

二、相关投资经历 ≤20 分    以下两者得分取最高值纳入计算 

  商品期货交易经历       □ ≤20  根据交易情况、风险

控制情况等综合评估     证券交易经历         □ ≤10  

三、财务状况 ≤50 分     以下两者得分取最高值纳入计算 

金融类

资产 

30 万（含）以下  □ 1  

限选一栏 

30 万－40万（含）□ 15  

40 万－50万（含）□  20  

50 万－70万（含） □ 35  

70 万－100 万（含）□ 40  

100 万以上        □ 50  

本人年

收入 

12 万（含）以下   □ 1  

限选一栏 

12 万－15万（含） □ 18  

15 万－20万（含） □ 20  

20 万－25万（含） □ 35  

25 万－30万（含） □ 40  

30 万以上        □ 50  
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四、诚信状况 ≤15 分                            

个人诚信

记录 

有诚信证明材料且

无不良诚信记录 
 

 有诚信证明材料且无

不良诚信记录加15分 

存在不良诚信记录 
扣分

项 

 存在其他信用不良记

录，将视情况由公司

投资者适当性制度工

作小组确定扣减分数 

存在严重不良信用记

录，不得办理开户  

总得分   

本人承诺 

1.  本人对所提供相关证明材料的真实性负责，并自愿承担因材料不实导致的一切后果。 

2．本人不存在重大未申报的不良信用记录。 

3．本人不存在证券、期货市场禁入以及法律、行政法规、规章和交易所业务规则禁止从

事股指期货交易的情形。 

    4．本人身体健康，不存在不适宜从事股指期货交易的情形。  

 

投资者（签字）：                                 日期： 

 

公司客户开发责任人（签字）：               公司开户经办人（签字）： 

（公司正式员工）                           

   

日期：                                        日期：  

公司营业部负责人（签字）： 

 

 

日期 ： 
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公司各业务部门总经理（签字）：   

 

 

日期： 

公司评估意见： 

 

 

公司交易服务部主管副总经理（签字或盖章）：  
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附件三：国都期货股指期货投资者适当性评估及开户流程图 

国都期货及 

拟开展 IB 业务 

国都证券营业部 

 

客户准备相关资料 

              

 

 

指导客户签署《期货经纪合同》

及相关附件，签署《股指期货

交易特别风险揭示》 

                          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

采集客户影像资料 

国都期货审核客户资料及合同 

客户缴纳保证金，国都期货

为客户申请股指期货交易

编码 

开户成功 

法人机构客户 自然人客户 

客户本人身份证原件 

客户交易经历证明 

客户金融资产证明 

客户净资产证明 

客户交易经历证明 

客户参与股指期货

相关的决策机制和

操作流程， 

提供加盖公章的证

明文件 

合同中所有涉及人

员身份证原件 

营业执照副本 

组织机构代码证 

税务登记证 

投资者适当性综合评估 
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附件四：中国金融期货交易所相关交易规则目录 

1.中国金融期货交易所交易规则 

2.中国金融期货交易所违规违约处理办法 

3.中国金融期货交易所交易细则 

4.中国金融期货交易所结算细则 

5.中国金融期货交易所结算会员结算业务细则 

6.中国金融期货交易所会员管理办法      

7.中国金融期货交易所信息管理办法   

8.中国金融期货交易所风险控制管理办法 

9.中国金融期货交易所套期保值管理办法 

10.沪深 300 股指期货合约 

注：中国金融期货交易所相关规则可登陆中国金融期货交易所网站

http://www.cffex.com.cn/或国都期货公司网站 http://www.guodu.cc 查询。 

  

http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220644780569550.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220618013820836.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220591896554165.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220591896602381.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220591896668736.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220631495887315.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220631495887315.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220641344945033.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220641344945033.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220651466924312.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220591896889028.doc
http://www.cffex.com.cn/gyjys/jysdt/201002/P020100220606788969061.doc
http://www.cffex.com.cn/
http://www.guodu.cc/
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附件五：股指期货交易名词与术语 

1、股指期货：是指以股价指数为标的物的标准化期货合约，双方约定在未

来的某个特定日期，可以按照事先确定股价指数的大小，进行标的指数的买卖。 

2、保证金：是指期货交易者按照规定标准交纳的资金，用于结算和保证履

约。沪深 300 股指期货合约交易所最低保证金比例为 12%。 

4、做多与做空：在保证金交易制度下，期货交易者可以先买后卖，也可以

先卖后买，前者称之为做多交易，后者称之为做空交易。做空交易者可能并不拥

有其所卖出的期货合约的标的物，他们假设能以低于开仓卖出的价格买回期货合

约平仓。 

5、开仓：是指期货交易者买入或者卖出，并持有期货合约的交易的行为。 

6、平仓：是指期货交易者买入或者卖出与其所持期货合约的品种、数量及

交割月份相同但交易方向相反的期货合约，了结期货交易的行为。 

7、结算：是指根据期货交易所公布的结算价格对交易双方的交易盈亏状况

进行的资金清算。沪深 300 期指当日结算价是指某一期货合约最后一小时成交量

的加权平均价。最后一小时无成交且价格在涨/跌停板上的，取停板价格作为当日

结算价。最后一小时无成交且价格不在涨/跌停板上的，取前一小时成交量加权平

均价。该时段仍无成交的，则再往前推一小时。以此类推。交易时间不足一小时

的，则取全时段成交量加权平均价。 

8、持仓量：是指期货交易者所持有的未平仓合约的数量。 

9、交割：是指期货合约到期时，根据期货交易所的规则和程序，交易双方

通过该期货合约所载商品所有权的转移，了结到期未平仓合约的过程。 

10、现金交割：是指到期未平仓期货合约进行交割时，用结算价格来计算未

平仓合约的盈亏，以现金支付的方式最终了结期货合约的交割方式。这种交割方

式主要用于金融期货等期货标的物无法进行实物交割的期货合约，如股票指数期

货合约等。 

11、最小变动价位：是指期货合约的单位价格涨跌变动的最小值，报价必须

是最小变动价位的整数倍。沪深 300 期指最小变动价位为 0.2 点。 

http://baike.baidu.com/view/10566.htm
http://baike.baidu.com/view/10597.htm
http://baike.baidu.com/view/10597.htm
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12、每日价格最大波动限制：是指期货合约在一个交易日中的交易价格不得

高于或者低于规定的涨跌幅度，超过该涨跌幅度的报价将被视为无效，不能成交。

沪深 300 期指每日交易日涨跌停板幅度为前一交易日结算价的±10%，季月合约上

市首日涨跌停板幅度为挂盘基准价的±20%。最后交易日的涨跌停板幅度为上一交

易日结算价的±20%。 

13、期货合约交割月份：是指期货合约规定进行实物交割的月份。沪深 300

期指合约月份为交易当月、下月及随后的两个季月，共四个月份合约同时交易。 

14、最后交易日：是指某一期货合约在合约交割月份中进行交易的最后一个

交易日。沪深 300 期指最后交易日为合约到期月份的第三个星期五。 

15、限价指令：指执行时必须按限定价格或更好价格成交的指令 

16、取消指令：指投资者要求将某一指定指令取消的指令。 

17、开盘集合竞价：在某品种某月份合约每一交易日开市前 5 分钟内进行，

其中前 4 分钟为期货合约买、卖指令申报时间，后 1 分钟为集合竞价撮合时间。  

18、新上市合约的挂盘基准价：由交易所确定并提前公布。挂盘基准价是确

定新上市合约第一天交易涨跌停板的依据。 

19、交易编码：是由交易所分配给会员、客户进行期货交易的专用代码，是

进行交易、结算、交割的依据。  

20、强制减仓：是指交易所将当日以涨跌停板价申报的未成交平仓报单,以

当日涨跌停板价与该合约净持仓盈利客户(或非经纪会员，下同)按持仓比例自动

撮合成交。  

21、大户报告制度：当会员或者投资者某品种持仓合约的投机头寸达到交易

所对其规定的投机头寸最大持仓限制标准 80%时,会员或投资者应向交易所报告

其资金情况、头寸情况，投资者须通过经纪会员报告。 

22、持仓限额制度：就是交易所为了防范市场操纵和少数投资者风险过度集

中的情况，对会员和客户手中持有的合约数量上限进行一定的限制，限仓数量是

指交易所规定结算会员或投资者可以持有的、按单边计算的某一合约的最大数额。

中金所规定沪深 300 期指进行投机交易的客户某一合约单边持仓限额为 100 手。 

23、交易保证金：是指会员在交易所专用结算帐户中确保合约履行的资金，
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是已被合约占用的保证金。当买卖双方成交后,交易所按持仓合约价值的一定比率

收取交易保证金。 

24、追加保证金：当客户的必须保证金少于一定数量时，经纪公司要求客户

补足的部分叫追加保证金。 

25、浮动盈亏：未平仓头寸按当日结算价计算的未实现赢利或亏损。  

26、每日无负债结算制度：又称逐日盯市，是指每日交易结束后，交易所按

当日结算价结算所有合约的盈亏、交易保证金及手续费、税金等费用，对应收应

付的款项实行净额一次划转，相应增加或减少会员的结算准备金。 
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全国统一客服电话：4006508822 

国都期货联系方式 

北京总部  北京市东城区东直门南大街 3号国华投资大厦 10层 010-84183001 

郑州营业部 河南省郑州市黄河路 26号中孚大厦 8楼 D座 0371-63588090 

上海营业部 
上海市杨浦区黄兴路 1725 号怡富商务广场 1001、

1002、1003、1006 室 
021-61230965 

合肥营业部 
合肥市庐阳区濉溪路 168 号新天地国际广场写字楼

501-505 
0551-6115699 

国都证券营业部联系方式 

北京阜外大街营业

部  
北京市西城区阜外大街 22号外经贸大厦 3层西侧  010－68320023 

北京北三环中路营

业部 
北京市西城区北三环中路 23 号燕莎盛世大厦八层  010－59633900 

北京复兴路营业部  北京市海淀区复兴路 32号 010－68176007 

北京中关村南大街

营业部  

北京市海淀区中关村南大街 9 号理工科技大厦 3 层

303 室 
010－88417550 

北京工体北路营业

部  
北京市东城区工体北路北京工人体育馆一层北大厅 010－65538858 

北京九颗松街营业

部 
北京市通州区九棵树街 109 号 010-59392157 

北京亮马桥路证券

营业部 
北京市门头沟区双峪路 5号奥新天地 5层 010-69829800 

北京回龙观西大街

营业部 
北京回龙观西大街 118 号龙冠置业大厦 A座一层 010-59812666 

天津永安道营业部  天津市河西区永安道 9号二层  022－23282233 

开封大梁路营业部  开封市金明区大梁路 8号 0378－3158777 
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郑州花园路营业部  郑州花园路 66号大河锦江饭店 26 层 0371－63588028 

西安长安北路营业

部 
西安市长安北路 39号开成大厦 B座七层 029－88100808 

长春西安大路营业

部 
长春市西安大路 727 号中银大厦 A座 25层 0431－88408299 

上海大连路营业部  上海市杨浦区大连路 990 号 9 层 021－33773288 

上海华山路营业部  上海市静安区华山路 2号中华企业大厦 19 楼-20 楼 021－32566668 

上海长阳路营业部  上海市长阳路 1510 号 021－65198479  

深圳金田路营业部  深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 26层 0755－82577555 

洛阳南昌路证券营

业部 

洛阳市涧西区南昌路六合国际大厦 A座 1层、B座 10

层 
0379-63638511 

武汉江汉北路营业

部  
武汉市江岸区江汉北路 8号金茂大楼附楼 3楼 027－82754600 

杭州延安路营业部  杭州市延安路 328 号恒通大厦三层 0571－87556111 

南京牌楼巷营业部  南京市鼓楼区牌楼巷 47号星月大厦三楼 025－83576518 

成都桐梓林北路营

业部 

成都市武候区桐梓林北路 6 号 26 幢 3 楼（中华园锦

苑） 
028－85137381 
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