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一 钢材基础知识
1.1 钢材生产工艺流程

一个钢铁联合企业一般包括原料处理、炼铁、炼钢、轧钢、能源供应、交通运输等生产环节，是一个复杂而庞大的生产体系。我国的钢铁企业一般都是这样的全流程联合企业。

简单流程为：烧结---炼铁---炼钢---连铸（模铸）---轧钢
1.2 螺纹钢的基础知识
螺纹钢是表面带肋的钢筋，亦称带肋钢筋，螺纹钢常用的分类方法有两种：一是根据几何形状，以横肋的截面形状及肋的间距不同分类或分型，横肋的外形为螺旋形、人字形、月牙形3种。；二是以性能分类（级），如我国按强度级别（屈服点/抗拉强度）将螺纹钢分为3个等级。
我国的钢筋混凝土用热轧带肋钢筋按国家标准，牌号由HRB和牌号的屈服点最小值构成。H、R、B分别为热轧(Hot rolled)、带肋(Ribbed)、钢筋(Bars)三个词的英文首位字母。热轧带肋钢筋分为HRB335(老牌号为20MnSi)、HRB400(老牌号为20MnSiV、20MnSiNb、20MnTi)、HRB500三个牌号。
螺纹钢的用途：螺纹钢广泛用于房屋、桥梁、道路等土建工程建设。大从高速公路、铁路、桥梁、涵洞、隧道、防洪、水坝等公用设施，小到房屋建筑的基础、梁、柱、墙、板，螺纹钢都是不可或缺的结构材料。
1.3 线材的基础知识

线材是指直径为5-22mm的热轧圆钢或相当此断面的异形钢，因以盘卷形式交货，故又通称为盘条。常见的线材产品规格直径为5-13mm。
根据轧机的不同可分为高速线材(高线)和普通线材(普线)两种。
高线采用高速线材轧机轧制，生产节奏快、盘较大、包装通常比较紧匝、漂亮。普线是用普通轧机轧制、一般盘重较小，一包通常由几段盘元包装而成、包装较松、较凌乱。普通线材轧机已被列为落后产能，将被逐步淘汰。
线材的用途：线材的用途十分广泛，除直接用作建筑钢筋外，还可加工成各类专用钢丝，如弹簧用钢丝、焊丝、镀锌丝、通讯线、钢帘线、钢绞线等，还可其他金属缺口。据资料统计，一般国家线材产量占钢材总产量的5-15%。
二 影响钢材价格变化的因素分析

钢材价格周期性波动是钢铁行业市场周期的综合反映，它是价格-效益-投资-产能-供求关系连锁作用的结果。总体来看，影响钢材价格变化主要有以下几个因素：一是生产成本，这是钢材价格变动的基础；二是供求关系，是影响钢材价格变化的关键因素；三是市场体系，有缺陷的市场体系可能会放大供求关系的失衡，造成价格的大起大落。

2.1、生产成本

生产成本中主要有原材料成本、能源成本、人工成本及折旧与利息。钢铁生产行业的规模不同、技术不同，生产不同钢材品种的工艺也有所区别，而各种铁矿石的含铁量和焦炭的发热量也不尽相同，因此生产每吨钢材所消耗的铁矿石和焦炭数量是难以比较的。但从行业的平均水平来看，生产每吨钢材大越消耗1.6吨铁矿石和0.6吨焦炭。

2.1.1 原材料成本
铁矿石是钢铁生产最重要的原材料。不同的钢铁企业采购的进口矿、国产矿的价格、数量不同，且各自高炉的技术经济指标不同，因此各个钢铁企业的原材料成本相差较大。

中国铁矿石资源总量约576亿吨，居世界第5位，但中国铁矿石的品味普遍较低，其中贫矿资源占国内铁矿石总量的97%，导致中国需每年从国外大量进口铁矿石，目前我国铁矿石对外依存度超过60%，并且呈现逐年递增的趋势。
一般来讲，经济繁荣时期，由于对于钢材生产以及其他能源需求的增加，可能会推动铁矿石的价格持续上涨，进而增加钢材的生产成本；但钢企可以通过提高钢材的出厂价格来确保自己的盈利。而一旦进入经济衰退阶段，钢材的需求下降，铁矿石的价格也会随之下落；此时，成本对于价格的影响作用仅限于当价格跌幅过深临近成本线时，部分企业可能会选择停产来避免亏损，这种做法减小了钢材的供给、进而起到对价格的支撑作用。

2.2.2 能源成本
焦炭是钢铁生产必须的还原剂、燃料和料柱骨架。焦煤用于冶炼焦炭，是稀缺资源。资料显示，我国焦煤储量占煤炭总储量的27.65%。山西、安徽、贵州、山东四省的焦煤储量占全国总储量的70.43%，其中，以山西最多，山西焦煤储量占全国已探明储量的60%。
同时，钢铁生产还要大量消耗水、电、风、气、油等公用介质。不同的钢铁企业采购的这些公用介质的价格、数量不同，且各自技术经济指标不同，因此各个钢铁企业的能源和公用介质的成本相差较大。
2.2.3 人工成本
人工成本是钢铁行业的重要成本。总体上看，我国钢铁企业间人工成本略有差距，但是并不是太明显。
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2.2.4、供求关系和经济周期
尽管生产成本是钢铁产品价格变化的基础，但供求关系是影响价格走势的重要因素。在成本相对稳定的情况下，当供过于求时，价格就会下跌；供不应求时，价格就会上涨。从历年统计来看，钢材价格与我国经济周期有很强的相关性，随着我国GDP增长率和固定资产投资增长率的变化，钢材价格出现相应的变化。
供给方面，我国是螺纹钢和线材的生产消费大国，基本处于自产自销的状态。与技术含量较高的冷轧、热轧板相比，由于螺纹钢、线材的生产技术门槛较低，国内生产厂家数量多，产业集中度较低，行业产能的控制难度较大。

需求方面，作为建筑用钢，线材、螺纹钢的消费对建筑行业的发展相当敏感。建筑行业的发展状况直接决定了其消费状况。据统计，我国建筑业用钢量约占钢材消耗总量的50%左右。随着我国城镇化程度的不断深入，基础设施建设、房地产的蓬勃发展对螺纹钢的需求强烈。

钢铁下游其他行业的运行也会影响螺纹钢、线材的价格。钢材在工程机械制造、汽车、家电和船舶行业中具有举足轻重的地位。近几年，随着我国装备制造业，汽车产业的快速发展，成为拉动国民经济快速增长的主要动力，汽车下乡和家电下乡对于拉动国内需求产生了极大的刺激作用。尽管以上行业钢材消费以板材为主，但仍将直接影响钢铁行业的运行，从而对建筑钢材价格产生影响。

三 全球钢材期货

钢材是仅次于原油的大宗商品，由于钢材品种的多样化，国际钢材期货发展相对滞后，目前全球共有五家交易所上市钢材期货品种，其中印度多种商品交易所(MCX)于2004年3月推出了全球第一份钢材期货。除了日本中部商品交易所(C—COM)、迪拜黄金和商品交易所(DGCX)陆续推出废钢、钢筋期货外，伦敦金属交易所(LME)于2008年4月28日正式推出钢坯期货，同年10月20日美国中西部国内热轧卷板钢材期货合约在纽约商品交易所正式上市交易。
3.1国际钢材期货

3.1.1印度钢材期货交易

2004年3月，印度多种商品交易所(MCX)推出了全球第一份钢材期货。MCX的钢材期货合约分为两类：钢平板期货和钢条期货。钢平板主要用于制造汽车外壳、易拉罐等产品；钢条则主要用于机械工具等产品的制造。
3.1.2日本钢材期货交易

2005年10月11日，废钢铁期货合约正式在日本中部商品交易所(C—COM)上市交易，这是全球第一个废钢铁期货合约。

日本是国际第二大钢材生产国和第一大钢材出口国，出口国家主要集中在亚洲地区，与国际市场的接轨程度要远远高于印度。日本之所以推出废钢期货而不是钢材期货的主要原因在于：日本钢材产品层次多样，形成一个钢材期货的统一标准很难，而废钢这样的供应原料产品层次很少，标准统一起来相对容易，所以推出废钢期货是日本抓住定价权，规避价格风险的最佳选择。目前，日本废钢期货已经对亚洲的废钢出口价格逐步显现出指导作用。
3.1.3阿联酋迪拜钢材期货交易

2007年10月29日，迪拜黄金和商品交易所(DGCX)推出钢筋期货合约，其合约规格是每份10吨钢筋，它是第一个为海湾地区服务的钢材期货合约，土耳其和中东钢筋厂商都有参与其中。
3.1.4伦敦钢材期货交易

2008年2月25日，伦敦金属交易所(LME)启动钢坯期货的场外交易(包括电子交易和电话交易)后，于4月28日正式启动了钢坯期货的场内交易(圈内喊价交易)。

目前LME上市的钢材期货主要是在两个地区——地中海和远东地区，每张合约相当于65吨胚钢。伦敦金属交易所规定，交割的钢坯必须来自其认可的17家生产商，目前尚没有中国钢铁生产商在伦敦金属交易所认可的名单之列。伦敦金属交易所钢坯期货必须通过其登记的仓库交割，目前地中海合约交割地点包括土耳其的马尔马拉和迪拜，远东合约的交割地点在马来西亚和韩国。
3.1.5美国钢材期货交易

2008年10月20日，在金融风暴愈演愈烈之时，美国中西部国内热轧卷板钢材期货合约在纽约商品交易所正式上市交易。该合约以美元计价，一手20短吨，最小变动价位五美元，交易时间为18个月，依据金属资讯公司CRU美国中西部热轧卷板价格指数以现金交割。该期货合约通过芝加哥商业交易所(CME)的电子交易平台进行交易，而其场外交易可通过NYMEX的清算平台进行相关结算。

3.2我国上市的钢材期货

3.2.1螺纹钢期货合约

上海期货交易所螺纹钢期货标准合约 
	交易品种
	螺纹钢

	交易单位
	10吨/手

	报价单位
	元（人民币）/吨

	最小变动价位
	1元/吨

	每日价格最大波动限制
	不超过上一交易日结算价±5%

	合约交割月份 
	1～12月 

	交易时间 
	上午9:00～11:30　下午1:30～3:00

	最后交易日 
	合约交割月份的15日（遇法定假日顺延） 


	交割日期 
	最后交易日后连续五个工作日 

	交割品级 
	标准品：符合国标GB1499.2-2007《钢筋混凝土用钢 第2部分：热轧带肋钢筋》HRB400或HRBF400牌号的φ16mm、φ18mm、φ20mm、φ22mm、φ25mm螺纹钢。 

替代品：符合国标GB1499.2-2007《钢筋混凝土用钢 第2部分：热轧带肋钢筋》HRB335或HRBF335牌号的φ16mm、φ18mm、φ20mm、φ22mm、φ25mm螺纹钢。 

	交割地点 
	交易所指定交割仓库 

	最低交易保证金 
	合约价值的7%  

	交易手续费 
	不高于成交金额的万分之二（含风险准备金） 

	最小交割单位 
	300吨 

	交割方式 
	实物交割 

	交易代码 
	RB

	上市交易所 
	上海期货交易所 


3.2.2螺纹钢注册品牌

	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	1
	首钢总公司
（暂停仓单注册）
	200903
	北京
	首钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	140
	1991 
	151 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	1896 
	158 

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	160
	2880 
	104 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880 
	104 

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	130
	2890 
	104 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964 
	101 

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	100
	2682 
	112 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861 
	105 

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772 
	108 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772 
	108 

	2
	江苏沙钢集团有限公司
	200903
	江苏张家港
	沙钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	120
	1706 
	176

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	2275 
	132

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	96
	1728 
	174

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	2304 
	130

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	78
	1734 
	173

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	2312 
	130

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	66
	1770 
	169

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	2360 
	127

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	48
	1663 
	180

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	2218 
	135

	3
	马鞍山钢铁股份有限公司
	200903
	安徽马鞍山
	马钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	120
	1706 
	176

	
	
	
	
	
	
	
	12
	110
	2086 
	144

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	130
	2340 
	128

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2400 
	125

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	100
	2223 
	135

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2371 
	127

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	100
	2682 
	112

	
	
	
	
	
	
	
	12
	75
	2682 
	112

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772 
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772 
	108

	
	
	
	安徽合肥
	
	HRB400
HRB335
	16
	9
	160
	2275 
	132 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844 
	105 

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	130
	2340 
	128 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880 
	104 

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	100
	2223 
	135 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964 
	101 

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	100
	2682 
	112 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861 
	105 

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772 
	108 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772 
	108 

	4
	新兴铸管股份有限公司
	200903
	河北武安
	新兴
	HRB400
HRB335
	16
	9
	170
	2417 
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3223 
	93

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	140
	2520 
	119

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3360 
	89

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	110
	2445 
	123

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3260 
	92

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	90
	2414 
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3218 
	93

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	70
	2426 
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3234 
	93

	
	
	
	安徽芜湖
	
	HRB400
HRB335
	16
	9
	170
	2417 
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3223 
	93

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	140
	2520 
	119

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3360 
	89

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	110
	2445 
	123

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3260 
	92

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	90
	2414 
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3218 
	93

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	70
	2426 
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	3234 
	93

	5
	湖南华菱钢铁股份有限公司
	200903
	湖南娄底
	双菱
	HRB400
HRB335
	16
	9
	185
	2631 
	114

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844 
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	160
	2880 
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880 
	104

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	130
	2890 
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964 
	101

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	105
	2816 
	107

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861 
	105

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	83
	2876 
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	65
	3003 
	100

	6
	日照钢铁轧钢有限公司
	200903
	山东日照
	华岐
	HRB400
HRB335
	16
	9
	200
	2844 
	105

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844 
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	120
	2160 
	139

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880 
	104

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	120
	2668 
	112

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964 
	101

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	80
	2146 
	140


	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861 
	105

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772 
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772 
	108

	7
	海鑫钢铁集团有限公司
	200903
	山西闻喜
	海鑫
	HRB335
	16
	9
	180
	2560 
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	155
	2939 
	102

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	140
	2520 
	119

	
	
	
	
	
	
	
	12
	125
	3000 
	100

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	115
	2556 
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964 
	101

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	96
	2575 
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	84
	3004 
	100

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	75
	2599 
	115

	
	
	
	
	
	
	
	12
	65
	3003 
	100

	8
	萍乡钢铁有限责任公司
（暂停仓单注册）
	200903
	江西萍乡
	博升
	HRB400
HRB335
	16
	9
	170
	2417
	124 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	140
	2654
	113 

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	140
	2520
	119 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	110
	2640
	114 

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	110
	2445
	123 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	90
	2668
	112 

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	90
	2414
	124 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	75
	2682
	112 

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	70
	2426
	124 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772
	108 

	9
	江苏永钢集团有限公司
	200903
	江苏张家港
	联峰
	HRB400
HRB335
	16
	9
	105
	1493
	201 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	1991
	151 

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	83
	1494
	201

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	1992
	151 

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	67
	1489
	201

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	1986
	151 

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	55
	1475
	203 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	1967
	153 

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	43
	1490
	201 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	
	1987
	151 

	10
	河南济源钢铁（集团）有限公司
	200904
	河南济源
	国泰
	HRB400
HRB335
	16
	9
	160
	2275 
	132 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844 
	105 

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	130
	2340 
	128 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880 
	104 

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	110
	2445 
	123 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	90
	2668 
	112 

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	90
	2414 
	124 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861 
	105 

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	70
	2426 
	124 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772 
	108 

	11
	莱芜钢铁股份有限公司
	200904
	山东莱芜
	莱钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	190
	2702
	111 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	160
	3034
	99 

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	168
	3024
	99 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	140
	3360
	89 

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	144
	3201
	94 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	96
	2845
	105 

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	100
	2682
	112 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861
	105 

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	84
	2911
	103 

	
	
	
	
	
	
	
	12
	70
	3234
	93 

	12


	河北钢铁集团有限公司
	200906
	河北唐山
	燕山
	HRB400
HRB335
	16
	9
	205
	2915
	103

	
	
	
	
	
	
	
	12
	190
	3602
	83

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	170
	3060
	98

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	3600
	83

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	150
	3335
	90

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	3557
	84

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	125
	3353
	89

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	3576
	84

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	97
	3361
	89

	
	
	
	
	
	
	
	12
	77
	3557
	84

	12
	河北钢铁集团有限公司
	200906
	河北承德
	燕山
	HRB400
HRB335
	16
	9
	200
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	180
	3240
	93

	
	
	
	
	
	
	
	12
	145
	3480
	86

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	140
	3112
	96

	
	
	
	
	
	
	
	12
	115
	3409
	88

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	120
	3218
	93

	
	
	
	
	
	
	
	12
	95
	3397
	88

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	90
	3119
	96

	
	
	
	
	
	
	
	12
	75
	3465
	87

	
	
	
	河北邯郸
	邯钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	215
	3057
	98

	
	
	
	
	
	
	
	12
	155
	2939
	102

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	170
	3060
	98

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880
	104

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	170
	3779
	79

	
	
	
	
	
	
	
	12
	130
	3853
	78

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	140
	3755
	80

	
	
	
	
	
	
	
	12
	110
	3934
	76

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	110
	3812
	79

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	3696
	81

	13
	抚顺新钢铁有限责任公司
	200906
	辽宁抚顺
	抚新
	HRB400
HRB335
	16
	9
	150
	2133
	141

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2275
	132

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	120
	2160
	139

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2400
	125

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	80
	1778
	169

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2371
	127

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	80
	2146
	140

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2146
	140

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	60
	2079
	144

	
	
	
	
	
	
	
	12
	50
	2310
	130

	14
	福建三钢闽光股份有限公司
	200908
	福建三明
	闽光
	HRB400

HRB335
	16
	9
	200
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	150
	2700
	111

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880
	104

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	120
	2668
	112

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964
	101

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	100
	2682
	112

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861
	105

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772
	108

	15
	广东韶钢松山股份有限公司
	200908
	广东韶关
	韶钢
	HRB400

HRB335
	16
	9
	180
	2560
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	130
	2465
	122

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	140
	2520
	119

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2400
	125

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	110
	2445
	123

	
	
	
	
	
	
	
	12
	90
	2668
	112

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	90
	2414
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	70
	2503
	120

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	70
	2426
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772
	108

	16
	广州钢铁股份有限公司
	200908
	广东广州
	五羊
	HRB400

HRB335
	16
	9
	170
	2417
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	170
	3223
	93

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	130
	2340
	128

	
	
	
	
	
	
	
	12
	130
	3120
	96

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	110
	2445
	123

	
	
	
	
	
	
	
	12
	110
	3260
	92

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	90
	2414
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	90
	3218
	93

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	70
	2426
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	70
	3234
	93


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	17
	中天钢铁集团有限公司
	200907
	江苏常州
	ZENITH
	HRB400
HRB335
	16
	9
	125
	1778
	168

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	1896
	158

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	96
	1728
	173

	
	
	
	
	
	
	
	12
	75
	1800
	167

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	85
	1890
	158

	
	
	
	
	
	
	
	12
	62
	1838
	163

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	69
	1851
	162

	
	
	
	
	
	
	
	12
	52
	1860
	161

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	50
	1733
	173

	
	
	
	
	
	
	
	12
	43
	1987
	151

	18
	济南钢铁股份有限公司
	200912
	山东济南
	济钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	140
	1991
	151

	
	
	
	
	
	
	
	12
	105
	1991
	151

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	110
	1980
	152

	
	
	
	
	
	
	
	12
	85
	2040
	147

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	90
	2001
	150

	
	
	
	
	
	
	
	12
	70
	2075
	145

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	75
	2011
	149

	
	
	
	
	
	
	
	12
	55
	1967
	153

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	60
	2079
	144

	
	
	
	
	
	
	
	12
	45
	2079
	144


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	19
	酒泉钢铁（集团）有限责任公司
	200912
	甘肃嘉峪关
甘肃

兰州榆中

山西翼城
	酒钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	180
	2560
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	163
	3090
	97

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	140
	2520
	119

	
	
	
	
	
	
	
	12
	130
	3120
	96

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	140
	3112
	96

	
	
	
	
	
	
	
	12
	105
	3112
	96

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	116
	3111
	96

	
	
	
	
	
	
	
	12
	87
	3111
	96

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	90
	3118
	96

	
	
	
	
	
	
	
	12
	67
	3095
	97

	20
	四川省川威集团有限公司
	200912
	四川连界
	川威
	HRB400
HRB335
	16
	9
	198
	2815
	107

	
	
	
	
	
	
	
	12
	148
	2806
	107

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	155
	2790
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	116
	2784
	108

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	127
	2823
	106

	
	
	
	
	
	
	
	12
	95
	2815
	107

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	104
	2789
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	77
	2753
	109

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	81
	2806
	107

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772
	108


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	21
	本溪北营钢铁（集团）股份有限公司
	201004
	辽宁本溪
	北台
	HRB400
HRB335
	16
	9
	144
	2048
	146

	
	
	
	
	
	
	
	12
	106
	2010
	149

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	112
	2016
	149

	
	
	
	
	
	
	
	12
	84
	2016
	149

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	92
	2045
	147

	
	
	
	
	
	
	
	12
	69
	2045
	147

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	76
	2038
	147

	
	
	
	
	
	
	
	12
	57
	2038
	147

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	60
	2079
	144

	
	
	
	
	
	
	
	12
	45
	2079
	144

	22
	陕西龙门钢铁（集团）有限责任公司
	201008
	陕西西安
陕西韩城
	禹龙
	HRB400
HRB335
	16
	9
	180
	2560
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	160
	3034
	99

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	166
	2988
	100

	
	
	
	
	
	
	
	12
	125
	3000
	100

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	135
	3001
	100

	
	
	
	
	
	
	
	12
	102
	3023
	99

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	112
	3004
	100

	
	
	
	
	
	
	
	12
	85
	3040
	99

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	87
	3015
	100

	
	
	
	
	
	
	
	12
	65
	3003
	100


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	23
	凌源钢铁股份有限公司
	201012
	辽宁
凌源
	菱圆
	HRB400
HRB335
	16
	9
	170
	2417
	124

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	150
	2700
	111

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880
	104

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	120
	2668
	112

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964
	101

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	100
	2682
	112

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861
	105

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772
	108

	24
	武汉钢铁（集团）公司
	201101
	湖北
鄂州
	鄂钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	180
	2560
	117

	
	
	
	
	
	
	
	12
	130
	2465
	122

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	180
	3240
	93

	
	
	
	
	
	
	
	12
	140
	3360
	89

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	150
	3335
	90

	
	
	
	
	
	
	
	12
	110
	3260
	92

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	130
	3487
	86

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	3576
	84

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	100
	3465
	87

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	3696
	81


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	24
	武汉钢铁（集团）公司
	201101
	云南
安宁
	昆钢
	HRB400
HRB335
	16
	9
	200
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	160
	2880
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	120
	2880
	104

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	130
	2890
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	95
	2816
	107

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	105
	2816
	107

	
	
	
	
	
	
	
	12
	80
	2861
	105

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	60
	2772
	108


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	25
	黑龙江建龙钢铁有限公司
	201105
	黑龙江
双鸭山
	建龙
	HRB400
HRB335
	16
	9
	158
	2247
	134

	
	
	
	
	
	
	
	12
	158
	2996
	100

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	125
	2250
	133

	
	
	
	
	
	
	
	12
	125
	3000
	100

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	101
	2245
	134

	
	
	
	
	
	
	
	12
	101
	2994
	100

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	83
	2226
	135

	
	
	
	
	
	
	
	12
	83
	2968
	101

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	64
	2218
	135

	
	
	
	
	
	
	
	12
	64
	2957
	101

	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	26
	上海申特型钢有限公司
	201105
	江苏溧阳
	申特
	HRB400
HRB335
	16
	9
	150
	2133
	141

	
	
	
	
	
	
	
	12
	104
	1972
	152

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	110
	1980
	152

	
	
	
	
	
	
	
	12
	82
	1968
	152

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	100
	2223
	135

	
	
	
	
	
	
	
	12
	65
	1927
	156

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	78
	2092
	143

	
	
	
	
	
	
	
	12
	55
	1967
	153

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	60
	2079
	144

	
	
	
	
	
	
	
	12
	45
	2079
	144


	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	27
	广州市裕丰企业集团有限公司
	201109
	广东番禺
广东肇庆
	裕丰
	HRB400
HRB335
	16
	9
	200
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	
	12
	150
	2844
	105

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	160
	2880
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	130
	3120
	96

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	130
	2890
	104

	
	
	
	
	
	
	
	12
	110
	3260
	92

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	110
	2950
	102

	
	
	
	
	
	
	
	12
	90
	3218
	93

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	90
	3119
	96

	
	
	
	
	
	
	
	12
	70
	3234
	93

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	长度（m）
	支/捆
	捆重(Kg)
	捆/手

	28
	通化钢铁股份有限公司
	201109
	吉林通化
	长白山
	HRB400
HRB335
	16
	9
	158
	2247
	134

	
	
	
	
	
	
	
	12
	158
	2996
	100

	
	
	
	
	
	
	18
	9
	125
	2250
	133

	
	
	
	
	
	
	
	12
	125
	3000
	100

	
	
	
	
	
	
	20
	9
	100
	2223
	135

	
	
	
	
	
	
	
	12
	100
	2964
	101

	
	
	
	
	
	
	22
	9
	84
	2253
	133

	
	
	
	
	
	
	
	12
	84
	3004
	100

	
	
	
	
	
	
	25
	9
	80
	2772
	108

	
	
	
	
	
	
	
	12
	65
	3003
	100

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


注：
1、表中“捆重”为理论值，“捆/手”为理论计算值，仅供参考；
2、仓单重量以实际称重为准。
3.2.3线材期货合约

上海期货交易所线材期货标准合约 
	交易品种 
	线材 

	交易单位 
	10吨/手

	报价单位 
	元（人民币）/吨 

	最小变动价位 
	1元/吨

	每日价格最大波动限制 
	不超过上一交易日结算价±5%

	合约交割月份 
	1～12月

	交易时间 
	上午9:00～11:30　下午1:30～3:00

	最后交易日 
	合约交割月份的15日（遇法定假日顺延） 

	交割日期 
	最后交易日后连续五个工作日 

	交割品级 
	标准品：符合国标GB1499.1-2008《钢筋混凝土用钢 第1部分：热轧光圆钢筋》HPB235牌号的 φ8mm 线材。 

替代品：符合国标GB1499.1-2008《钢筋混凝土用钢 第1部分：热轧光圆钢筋》HPB235牌号的φ6.5mm线材。 

	交割地点 
	交易所指定交割仓库 

	最低交易保证金 
	合约价值的7%  

	交易手续费 
	不高于成交金额的万分之二（含风险准备金） 

	最小交割单位 
	300吨 

	交割方式 
	实物交割 

	交易代码 
	WR

	上市交易所 
	上海期货交易所 


3.2.4线材注册品牌

	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	捆/手

	1
	首钢总公司
	200903
	北京
	首钢
	HPB235
	8
	200/171

	
	（暂停仓单注册）
	
	
	
	
	6.5
	200/171

	2
	江苏沙钢集团有限公司
	200903
	江苏张家港
	沙钢
	HPB235
	8
	125

	
	
	
	
	
	
	6.5
	125

	3
	马鞍山钢铁股份有限公司
	200903
	安徽马鞍山
	马钢
	HPB235
	8
	140

	
	
	
	
	
	
	6.5
	140

	
	
	
	安徽合肥
	
	
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	4
	湖南华菱钢铁股份有限公司
	200903
	湖南湘潭
	湘钢
	HPB235
	8
	207

	
	
	
	
	
	
	6.5
	207

	5
	日照钢铁轧钢有限公司
	200903
	山东日照
	华岐
	HPB235
	8
	130

	
	
	
	
	
	
	6.5
	130

	6
	海鑫钢铁集团有限公司
	200903
	山西闻喜
	海鑫
	HPB235
	8
	149

	
	
	
	
	
	
	6.5
	176

	7
	河南济源钢铁（集团）有限公司
	200903
	河南济源
	国泰
	HPB235
	8
	200

	
	
	
	
	
	
	6.5
	200

	
	
	200903
	河南洛阳
	
	
	8
	200

	
	
	
	
	
	
	6.5
	200

	8
	萍乡钢铁有限责任公司
	200903
	江西萍乡
	博升
	HPB235
	8
	153

	
	（暂停仓单注册）
	
	
	
	
	6.5
	153

	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	捆/手

	9
	江苏永钢集团有限公司
	200903
	江苏张家港
	联峰
	HPB235
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	10
	河北钢铁集团有限公司
	200906
	河北唐山
	唐钢
	HPB235
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	
	
	
	河北承德
	燕山
	
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	
	
	
	河北宣化
	龙烟
	
	8
	200/150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	200/150

	
	
	
	河北邯郸
	邯钢
	
	8
	300

	
	
	
	
	
	
	6.5
	300

	11
	北台钢铁（集团）有限责任公司
	200906
	辽宁本溪
	北台
	HPB235
	8
	230/150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	230/150

	12
	福建三钢闽光股份有限公司
	200908
	福建三明
	闽光
	HPB235
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	13
	广东韶钢松山股份有限公司
	200908
	广东韶关
	韶钢
	HPB235
	8
	120

	
	
	
	
	
	
	6.5
	120

	14
	中天钢铁集团有限公司
	200911
	江苏常州
	ZENITH
	HPB235
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	15
	酒泉钢铁（集团）有限责任公司
	200912
	甘肃嘉峪关
	酒钢
	HPB235
	8
	300/150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	300/150

	
	
	
	甘肃兰州榆中
	
	
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150

	序号
	注册企业
	注册日期
	产地
	商标
	牌号
	直径（mm）
	捆/手

	16
	武汉钢铁（集团）公司
	201101
	湖北鄂州
	鄂钢
	HPB235
	8
	200

	
	
	
	
	
	
	6.5
	200

	
	
	
	云南安宁
	昆钢
	
	8
	150

	
	
	
	
	
	
	6.5
	150


四 期货市场的基本特征

4.1合约标准化

期货市场交易的对象是期货合约，如螺纹钢期货就是以螺纹钢为标的物的期货合约的交易。期货合约对标的物的数量、质量等级和交割等级及替代品升贴水标准、交割地点、交割时间等条款都是标准化的，交易双方不需对交易的具体条款进行协商，便利了期货合约的连续买卖 ，具有很强的市场流动性，极大地简化了交易过程，降低了交易成本。

4.2保证金制度

期货交易实行保证金制度，也即交易者在期货交易时需缴纳少量的保证金，一般为所买卖期货合约价值的一定比例（通常为5%-10%），就可以完成数倍乃至数十倍的合约交易。由于期货交易能够以少量资金进行较大价值额的投资，具有杠杆效应，使期货交易具有高收 益高风险的特点。
螺纹钢、线材期货合约的最低交易保证金为合约价值的7%，在某一期货合约的交易过程中，当出现下列情况时，交易所可以根据市场风险调整其交易保证金水平：
（一）持仓量达到一定的水平时； 

　　（二）临近交割期时； 

　　（三）连续数个交易日的累计涨跌幅达到一定水平时； 

　　（四）连续出现涨跌停板时； 

　　（五）遇国家法定长假时； 

　　（六）交易所认为市场风险明显增大时； 

　　（七）交易所认为必要的其他情况。 

　　交易所根据市场情况决定调整交易保证金的，应当公告，并报告中国证监会。 

　　第五条 交易所根据某一期货合约持仓的不同数量和上市运行的不同阶段（即：从该合约新上市挂牌之日起至最后交易日止）制定不同的交易保证金收取标准。具体规定如下： 

　　（一）交易所根据合约持仓大小调整交易保证金比例的方法。 
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交易过程中，当某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量时（详见表一、二、三、四、五、六、七），暂不调整交易保证金收取标准。当日结算时，若某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金，保证金不足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。 

　　（二）交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金的方法。 
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4.3双向交易和对冲机制

双向交易，也就是期货交易者既可以买入期货合约作为期货交易的开端(称为买入开仓)，也可以卖出期货合约作为交易的开端(称为卖出开仓)，也就是通常所说的“买空卖空”。
与双向交易的特点相联系的还有对冲机制。在期货交易中大多数交易者并不是通过合约到期时进行实物交割来履行合约，而是通过与建仓时的交易方向相反的交易来解除履约责任。具体说就是买入建仓之后可以通过卖出相同合约的方式解除履约责任，卖出建仓后可以通过买人相同合约的方式解除履约责任。
期货交易的双向交易和对冲机制的特点吸引了大量期货投机者参与交易，因为在期货市场上，投机者有双重的获利机会：期货价格上涨时，可以通过低买高卖来获利；价格下降时，可以通过高卖低买来获利，并且投机者可以通过对冲机制免除进行实物交割的麻烦。投机者的参与大大增加了期货市场的流动性。

4.4当日无负债结算制度

期货交易所实行当日无负债结算制度，又称“逐日盯市”，是指每日交易结束后，交易所按当日结算价格对交易者当天的盈亏状况进行结算，如果交易者严重亏损，保证金账户资金不足时，要求交易者必须在下一日开市前追加保证金，以做到“每日无负债”。客户如果不能按时追加保证金的，期货公司会将客户部分或全部持仓强行平仓，直至保证金余额能够维持剩余头寸。
4.5涨跌停板制度

涨跌停板制度是指期货合约在一个交易日中的交易价格不得高于或低于规定的涨跌幅度，超过这个幅度的报价将被视为无效，不能成交。期货市场最大涨跌停板幅度一般是以合约上一交易日的结算价为基准确定的。
第九条 交易所实行价格涨跌停板制度，由交易所制定各上市期货合约的每日最大价格波动幅度。 

在某一期货合约的交易过程中，当出现下列情况时，交易所可以根据市场风险调整其涨跌停板幅度：
　　（一）期货合约价格出现同方向连续涨跌停板时； 

　　（二）遇国家法定长假时； 

　　（三）交易所认为市场风险明显变化时； 

　　（四）交易所认为必要的其他情况。 

交易所根据市场情况决定调整涨跌停板幅度的，应当公告，并报告中国证监会。 

对同时适用本办法规定的两种或两种以上涨跌停板的，其涨跌停板按照规定涨跌停板中的最高值确定。 

第十条 当某期货合约以涨跌停板价格成交时，成交撮合实行平仓优先和时间优先的原则，但平当日新开仓位不适用平仓优先的原则。 

第十一条 涨（跌）停板单边无连续报价（以下简称单边市）是指某一期货合约在某一交易日收盘前5分钟内出现只有停板价位的买入（卖出）申报、没有停板价位的卖出（买入）申报，或者一有卖出（买入）申报就成交、但未打开停板价位的情况。连续的两个交易日出现同一方向的涨（跌）停板单边无连续报价情况，称为同方向单边市；在出现单边市之后的下一个交易日出现反方向的涨（跌）停板单边无连续报价情况，则称为反方向单边市。 

第十二条 当某期货合约在某一交易日（该交易日称为D1交易日，以下几个交易日分别称为D2、D3、D4、D5、D6交易日）出现单边市，则D1交易日结算时该合约交易保证金按下述方法调整：铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金和天然橡胶期货合约交易保证金比例为10%，收取比例已高于10%的按原比例收取；燃料油期货合约的交易保证金比例为10%，收取比例已高于10 %的按原比例收取。D2交易日铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金和天然橡胶期货合约的涨跌停板为7%（若D1交易日涨跌停板已高于7%的，则D2交易日涨跌停板按D1交易日涨跌停板确定），燃料油期货合约的涨跌停板为7%（若D1交易日涨跌停板已高于7%的，则D2交易日涨跌停板按D1交易日涨跌停板确定）。 

第十三条 该期货合约若D2交易日未出现单边市，则D3交易日涨跌停板、交易保证金比例恢复到正常水平。 

若D2交易日出现反方向单边市，则视作新一轮单边市开始，该日即视为D1交易日，下一日交易保证金和涨跌停板参照本办法第十二条规定执行。 

若D2交易日出现同方向单边市，则当日收盘结算时该合约交易保证金按下述方法调整：铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金和天然橡胶期货合约的交易保证金比例为12%，收取比例已高于12%的按原比例收取；燃料油期货合约的交易保证金比例为15%，收取比例已高于15%的按原比例收取。D3交易日铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金和天然橡胶期货合约的涨跌停板为9%（若D2交易日涨跌停板已高于9%的，则D3交易日涨跌停板按D2交易日涨跌停板确定），燃料油期货合约的涨跌停板为10%（若D2交易日涨跌停板已高于10%的，则D3交易日涨跌停板按D2交易日涨跌停板确定）。 

第十四条 若D3交易日未出现单边市，则D4交易日涨跌停板、交易保证金比例恢复到正常水平。 

若D3交易日出现反方向单边市，则视作新一轮单边市开始，该日即视为D1交易日，下一日交易保证金和涨跌停板参照本办法第十二条规定执行。 

若D3交易日期货合约出现同方向单边市（即连续三天达到涨跌停板），则当日收盘结算时，该铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金和天然橡胶期货合约按12%收取交易保证金，收取比例已高于12%的按原比例收取；该燃料油期货合约按20%收取交易保证金，收取比例已高于20%的按原比例收取，并且交易所可以对部分或全部会员暂停出金。 

当D3交易日期货合约出现同方向单边市（即连续三天达到涨跌停板）时，若D3交易日是该合约的最后交易日，则该合约直接进入交割；若D4交易日是该合约的最后交易日，则D4交易日该合约按D3交易日的涨跌停板和保证金水平继续交易；除上述两种情况之外，D4交易日该铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金、天然橡胶、燃料油期货合约暂停交易一天。交易所在D4交易日根据市场情况决定对该铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金、天然橡胶、燃料油期货合约实施下列两种措施中的任意一种： 

措施一：D4交易日，交易所决定并公告在D5交易日采取单边或双边、同比例或不同比例、部分会员或全部会员提高交易保证金，暂停部分会员或全部会员开新仓，调整涨跌停板幅度，限制出金，限期平仓，强行平仓等措施中的一种或多种化解市场风险，但调整后的涨跌停板幅度不超过20%。在交易所宣布调整保证金水平之后，保证金不足者应当在D5交易日开市前追加到位。若D5交易日该期货合约的涨跌幅度未达到当日涨跌停板，则D6交易日该期货合约的涨跌停板和交易保证金比例均恢复正常水平；若D5交易日该期货合约的涨跌幅度与D3交易日同方向再达到当日涨跌停板，则交易所宣布为异常情况，并按有关规定采取风险控制措施；若D5交易日该期货合约的涨跌幅度与D3交易日反方向达到当日涨跌停板，则视作新一轮单边市开始，该日即视为D1交易日，下一日交易保证金和涨跌停板参照本办法第十二条规定执行。 

措施二：在D4交易日结算时，交易所将D3交易日闭市时以涨跌停板价申报的未成交平仓报单，以D3交易日的涨跌停板价，与该合约净持仓盈利客户（或非期货公司会员，下同）按持仓比例自动撮合成交。同一客户持有双向头寸，则首先平自己的头寸，再按上述方法平仓。具体操作方法如下： 

（一）申报平仓数量的确定 

在D3交易日收市后，已在计算机系统中以涨跌停板价申报无法成交的，且客户该合约的单位净持仓亏损大于或等于D3交易日结算价6%（天然橡胶、燃料油为8%）的所有申报平仓数量的总和为平仓数量。若客户不愿按上述方法平仓可以在收市前撤单，则已撤报单不再作为申报的平仓报单。 

（二）客户单位净持仓盈亏的计算方法 
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上式中铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、天然橡胶、燃料油的重量单位为吨，黄金的重量单位为克。 

客户该合约净持仓盈亏的总和，是指在客户该合约的历史成交库中从当日向前找出累计符合当日净持仓数的开仓合约的实际成交价与当日结算价之差的总和。 

（三）持仓盈利客户平仓范围的确定 

根据上述方法计算的客户单位净持仓盈利的投机头寸以及客户单位净持仓盈利大于或等于D3交易日结算价6%（天然橡胶、燃料油为8%）的保值头寸都列入平仓范围。 

（四）平仓数量的分配原则及方法 

1、平仓数量的分配原则 

（1）在平仓范围内按盈利的大小和投机与保值的不同分成四级，逐级进行分配。 

首先分配给属平仓范围内单位净持仓盈利大于或等于D3交易日结算价6%（天然橡胶、燃料油为8%）的投机头寸（以下铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金简称盈利6%以上的投机头寸，天然橡胶、燃料油简称盈利8%以上的投机头寸）； 

其次分配给单位净持仓盈利大于或等于D3交易日结算价3%（天然橡胶、燃料油为4%），小于6%（天然橡胶、燃料油为8%）的投机头寸（以下铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金简称盈利3%以上的投机头寸，天然橡胶、燃料油简称盈利4%以上的投机头寸）； 

再次分配给单位净持仓盈利小于D3交易日结算价3%（天然橡胶、燃料油为4%）的投机头寸（以下铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金简称盈利3%以下的投机头寸，天然橡胶、燃料油简称盈利4%以下的投机头寸）； 

最后分配给单位净持仓盈利大于或等于D3交易日结算价6%（天然橡胶、燃料油为8%）的保值头寸（以下铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金简称盈利6%以上的保值头寸，天然橡胶、燃料油简称盈利8%以上的保值头寸）。 

（2）以上各级分配比例均按申报平仓数量（剩余申报平仓数量）与各级可平仓的盈利头寸数量之比进行分配。 

2、平仓数量的分配方法及步骤（见附件） 

（1）铜、铝、锌、铅、螺纹钢、线材、黄金品种平仓数量的分配方法及步骤 

若盈利6%以上的投机头寸数量大于或等于申报平仓数量，则根据申报平仓数量与盈利6%以上的投机头寸数量的比例，将申报平仓数量向盈利6%以上的投机客户分配实际平仓数量； 

若盈利6%以上的投机头寸数量小于申报平仓数量，则根据盈利6%以上的投机头寸数量与申报平仓数量的比例，将盈利6%以上投机头寸数量向申报平仓客户分配实际平仓数量。再把剩余的申报平仓数量按上述的分配方法向盈利3%以上的投机头寸分配；若还有剩余，则再向盈利3%以下的投机头寸分配；若还有剩余，则再向盈利6%以上的保值头寸分配。若还有剩余则不再分配。 

（2）天然橡胶、燃料油品种平仓数量的分配方法及步骤 

若盈利8%以上的投机头寸数量大于或等于申报平仓数量，则根据申报平仓数量与盈利8%以上的投机头寸数量的比例，将申报平仓数量向盈利8%以上的投机客户分配实际平仓数量； 

若盈利8%以上的投机头寸数量小于申报平仓数量，则根据盈利8%以上的投机头寸数量与申报平仓数量的比例，将盈利8%以上投机头寸数量向申报平仓客户分配实际平仓数量。再把剩余的申报平仓数量按上述的分配方法向盈利4%以上的投机头寸分配；若还有剩余，则再向盈利4%以下的投机头寸分配；若还有剩余，则再向盈利8%以上的保值头寸分配。若还有剩余则不再分配。 

（五）平仓数量尾数的处理方法 

首先对每个客户编码所分配到的平仓数量的整数部分分配后再按照小数部分由大到小的顺序进行排序，然后按照该排序的顺序进行分配，每个客户编码1手；对于小数部分相同的客户，如果分配数量不足，则随机进行分配。 

采取措施二之后，若风险化解，则下一个交易日的涨跌停板和交易保证金比例均恢复正常水平；若还未化解风险，交易所则宣布为异常情况，并按有关规定采取风险控制措施。 

因采取措施二平仓造成的经济损失由会员及其客户承担。 

 4.6限仓制度
第十五条 交易所实行限仓制度。限仓是指交易所规定的会员或者客户对某一合约单边持仓的最大数量。 

进行套期保值交易的持仓按照交易所有关规定执行，不受本条前款限制。 

第十六条 限仓实行以下基本制度： 

（一）根据不同期货品种的具体情况，分别确定每一品种每一月份合约的限仓数额； 

（二）某一月份合约在其交易过程中的不同阶段，分别适用不同的限仓数额，进入交割月份的合约限仓数额从严控制； 

（三）采用限制会员持仓和限制客户持仓相结合的办法，控制市场风险; 其中，铅、燃料油品种期货公司会员实行比例限仓，非期货公司会员和客户实行数额限仓； 

（四）套期保值交易头寸实行审批制度。 

第十七条 同一客户在不同期货公司会员处开有多个交易编码，各交易编码上所有持仓头寸的合计数，不得超出一个客户的限仓数额。 

交割月前第一月的最后一个交易日收盘前，各会员、各客户在每个会员处铜、铝、锌期货合约的投机持仓应当调整为5手的整倍数（遇市场特殊情况无法按期调整的，可以顺延一天）; 进入交割月后，铜、铝、锌合约投机持仓应当是5手的整倍数，新开、平仓也应当是5手的整倍数。 

交割月前第一月的最后一个交易日收盘前，各会员、各客户在每个会员处螺纹钢、线材期货合约的投机持仓应当调整为30手的整倍数（遇市场特殊情况无法按期调整的，可以顺延一天）；进入交割月后，螺纹钢、线材合约投机持仓应当是30手的整倍数，新开、平仓也应当是30手的整倍数。 

交割月前第一月的最后一个交易日收盘前，各会员、各客户在每个会员处黄金期货合约的投机持仓应当调整为3手的整倍数。进入交割月后，黄金期货合约投机持仓应当是3手的整倍数，新开仓、平仓也应当是3手的整倍数。 

相关品种期货合约套期保值交易头寸整倍数相关规定参见上海期货交易所套期保值交易管理相关规定。 

第十八条期货公司会员、非期货公司会员和客户的各品种期货合约在不同时期的限仓比例和持仓限额具体规定如下： 
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第十九条 交易所可以根据期货公司会员的净资产和经营情况调整其持仓限额。 

持仓限额=基数×（1+信用系数+业务系数） 

基数: 是期货公司会员持仓限额的最低水平，由交易所规定（见第十八条表十七、表十八、表十九）。 

信用系数: 以期货公司会员净资产3000万元为底数（此时信用系数为0），在此基础上，每增加500万元净资产，则信用系数相应增加0.1，信用系数最大值不得超过2。 

业务系数:期货公司会员业务系数暂定为五档。以年交易金额80亿元为底数（此时业务系数为0），在此基础上，期货公司会员年交易金额达到规定水平，则相应提高其业务系数。业务系数的最大值不得超过1（见表二十）。 
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第二十条 期货公司会员的持仓限额，由交易所每一年核定一次。 

期货公司会员应当在当年3月15日前向交易所提供上一年度期末净资产金额的证明文件（会计师事务所审计报告）。交易所统计上年1月1日至12月31日期货公司会员的交易量，核定持仓限额后于当年3月20日前通知期货公司会员，并予公布； 该持仓限额适用于其当年3月21日起至次年3月20日止期间（含起、止日）的各品种期货合约的交易。 

第二十一条 到期未提供证明文件、统计材料或所提供证明文件、统计材料无效的，则均以基数水平论。 

第二十二条 交易所调整持仓限额应当经理事会批准，报告中国证监会后实施。 

第二十三条 会员或客户的持仓数量不得超过交易所规定的持仓限额。对超过持仓限额的会员或客户，交易所可以按有关规定执行强行平仓。 

一个客户在不同期货公司会员处开有多个交易编码，其持仓量合计超出持仓限额的，交易所可以指定有关期货公司会员对该客户超额持仓执行强行平仓。 

第二十四条 期货公司会员名下全部客户持仓之和超过该会员的持仓限额的，期货公司会员原则上应当按合计数与限仓数之差除以合计数所得比例，由该会员监督其有关客户在规定的时间内完成减仓； 应当减仓而未减仓的，交易所可以按有关规定执行强行平仓。 

4.7大户报告制度
第二十五条 交易所实行大户报告制度。当会员或者客户某品种持仓合约的投机头寸达到交易所对其规定的投机头寸持仓限额80%以上（含本数）或者交易所要求报告的，会员或客户应当向交易所报告其资金情况、头寸情况，客户应当通过期货公司会员报告。交易所可以根据市场风险状况，制定并调整持仓报告标准。 

第二十六条 会员和客户的持仓，达到交易所报告界限的，会员和客户应当主动于下一交易日15:00时前向交易所报告。如需再次报告或补充报告，交易所将通知有关会员。 

第二十七条 达到交易所报告界限的期货公司会员应当向交易所提供下列材料： 

（一）填写完整的《期货公司会员大户报告表》，内容包括会员名称、会员号、合约代码、现有持仓、持仓保证金、可动用资金、持仓客户数量、预报交割数量、申请交割数量； 

（二）资金来源说明； 

（三）其持仓量前五名客户的名称、交易编码、持仓量、开户资料及当日结算单据； 

（四）交易所要求提供的其他材料。 

第二十八条 达到交易所报告界限的非期货公司会员应当向交易所提供下列材料: 

（一）填写完整的《非期货公司会员大户报告表》，内容包括会员名称、会员号、合约代码、现有持仓、持仓性质、持仓保证金、可动用资金、持仓意向、预报交割数量、申请交割数量； 

（二）资金来源说明： 

（三）交易所要求提供的其他材料。 

第二十九条 达到交易所报告界限的客户应当提供下列材料: 

（一）填写完整的《客户大户报告表》，内容包括会员名称、会员号、客户名称和编码、合约代码、现有持仓、持仓性质、持仓保证金、可动用资金、持仓意向、预报交割数量、申请交割数量等； 

（二）资金来源说明； 

（三）开户材料及当日结算单据； 

（四）交易所要求提供的其他材料。 

第三十条期货公司会员应当对达到交易所报告界限的客户所提供的有关材料进行初审，然后转交交易所。期货公司会员应当保证客户所提供的材料的真实性。 

第三十一条 交易所可以不定期地对会员或客户提供的材料进行核查。 

第三十二条客户在不同期货公司会员处开有多个交易编码，各交易编码持有头寸数额合计达到报告界限，由交易所指定并通知有关期货公司会员，负责报送该客户应当报告情况的有关材料。 

4.8强行平仓制度

强行平仓制度是指当会员或客户的交易保证金不足并未在规定时间内补足，或者当会员或客户的持仓数量超出规定的限额时，交易所或期货经纪公司为了防止风险进一步扩大，实行强制平仓的制度。

第三十三条 为控制市场风险，交易所实行强行平仓制度。强行平仓是指当会员、客户违规时，交易所对其有关持仓实行平仓的一种强制措施。 

第三十四条 当会员、客户出现下列情况之一时，交易所对其持仓实行强行平仓： 

（一）会员结算准备金余额小于零，并未能在规定时限内补足的； 

（二）持仓量超出其限仓规定的； 

（三）相关品种持仓没有在规定时间内按要求调整为相应整倍数的； 

（四）因违规受到交易所强行平仓处罚的； 

（五）根据交易所的紧急措施应当予以强行平仓的； 

（六）其他应当予以强行平仓的。 

第三十五条 强行平仓的执行原则 

强行平仓先由会员自己执行，时限除交易所特别规定外，一律为开市后第一节交易时间内。若时限内会员未执行完毕，则由交易所强制执行。因结算准备金小于零而被要求强行平仓的，在保证金补足前，禁止相关会员的开仓交易。 

（一）由会员单位执行的强行平仓头寸的确定 

1、属第三十四条第（一）项、第（二）项的强行平仓，其需要强行平仓头寸由会员单位自行确定，只要强行平仓结果符合交易所规则即可。 

2、属第三十四条第（三）项、第（四）项、第（五）项、第（六）项的强行平仓，其需要强行平仓头寸由交易所确定。 

（二）由交易所执行的强行平仓头寸的确定 

1、属第三十四条第（一）项的强行平仓: 其需要强行平仓的头寸由交易所按先投机、后套期保值的原则； 并按上一交易日闭市后合约总持仓量由大到小顺序，先选择持仓量大的合约作为强行平仓的合约；再按该会员所有客户该合约的净持仓亏损由大到小确定。 

　　若多个会员需要强行平仓的，按追加保证金由大到小的顺序，先平需要追加保证金大的会员。 

2、属第三十四条第（二）项的强行平仓: 若系一个会员超仓，其需强行平仓头寸由交易所按会员超仓数量与会员投机持仓数量的比例确定有关客户的平仓数量; 若系多个会员超仓，其需强行平仓头寸按会员超仓数量由大到小顺序，先选择超仓数量大的会员作为强行平仓的对象；若系客户超仓，则对该客户的超仓头寸进行强行平仓。若系会员和客户同时超仓，则先对超仓的客户进行平仓，再按会员超仓的方法平仓。但铅、燃料油期货合约超仓相关要求本部分另有规定的，从其规定。 

属第三十四条第（二）项铅、燃料油期货合约的强行平仓: 若系客户（或非期货公司会员）超仓，则对该客户（或非期货公司会员）的超仓头寸进行强行平仓；若系期货公司会员达到或者超过持仓限额的，不得同方向开仓交易。 

3、属第三十四条第（三）项、第（四）项、第（五）项、第（六）项的强行平仓，强行平仓头寸由交易所根据涉及的会员和客户具体情况确定。 

若会员同时满足第三十四条第（一）项、第（二）项情况，交易所先按第（二）项情况确定强行平仓头寸，再按第（一）项情况确定强行平仓头寸。 

第三十六条 强行平仓的执行 

（一）通知。交易所以“强行平仓通知书”（以下简称通知书）的形式向有关会员下达强行平仓要求。通知书除交易所特别送达以外，随当日结算数据发送，有关会员可以通过会员服务系统获得。 

（二）执行及确认。 

1、开市后，有关会员应当首先自行平仓，直至达到平仓要求。执行结果由交易所审核； 

会员有本办法第三十四条第（三）项情形的，交易所可以直接执行强行平仓； 

2、超过会员自行强行平仓时限而未执行完毕的，剩余部分由交易所直接执行强行平仓； 

3、强行平仓执行完毕后，由交易所记录执行结果存档； 

4、强行平仓结果随当日成交记录发送，有关会员可以通过会员服务系统获得。 

第三十七条 强行平仓的价格通过市场交易形成。 

第三十八条 因受价格涨跌停板限制或其他市场原因制约而无法在规定时限内完成全部强行平仓的，其剩余持仓头寸可以顺延至下一交易日继续平仓，仍按第三十五条原则执行，直至平仓完毕。 

第三十九条 如因价格涨跌停板或其他市场原因而无法在当日完成全部强行平仓的，交易所根据结算结果，对该会员作出相应的处理。 

第四十条 由于价格涨跌停板限制或其他市场原因，有关持仓的强行平仓只能延时完成的，而因此发生的亏损，仍由直接责任人承担; 未能完成平仓的，该持仓持有者应当继续对此承担持仓责任或交割义务。 

第四十一条 由会员单位执行的强行平仓产生的盈利仍归直接责任人；由交易所执行的强行平仓产生的盈利按国家有关规定执行；因强行平仓发生的亏损由直接责任人承担。 

直接责任人是客户的，强行平仓后发生的亏损，由该客户开户所在期货公司会员先行承担后，自行向该客户追索。 

4.9风险警示制度
第四十二条 交易所实行风险警示制度。当交易所认为必要时，可以分别或同时采取要求报告情况、谈话提醒、书面警示、公开谴责、发布风险警示公告等措施中的一种或多种，以警示和化解风险。 

第四十三条 出现下列情形之一的，交易所可以约见指定的会员高管人员或客户谈话提醒风险，或要求会员或客户报告情况： 

（一）期货价格出现异常； 

（二）会员或客户交易异常； 

（三）会员或客户持仓异常； 

（四）会员资金异常； 

（五）会员或客户涉嫌违规、违约； 

（六）交易所接到投诉涉及到会员或客户； 

（七）会员涉及司法调查； 

（八）交易所认定的其他情况。 

交易所实施谈话提醒应当遵守下列要求： 

（一）交易所发出书面通知，约见指定的会员高管人员或客户谈话。客户应当由会员指定人员陪同； 

（二）交易所安排谈话提醒时，应当将谈话时间、地点、要求等以书面形式提前一天通知会员； 

（三）谈话对象确因特殊情况不能参加的，应当事先报告交易所，经交易所同意后可以书面委托有关人员代理； 

（四）谈话对象应当如实陈述、不得故意隐瞒事实； 

（五）交易所工作人员应当对谈话的有关信息予以保密。 

交易所要求会员或客户报告情况的，有关报告方式和报告内容参照大户报告制度。 

第四十四条 通过情况报告和谈话，发现会员或客户有违规嫌疑、交易头寸有较大风险的，交易所可以对会员或客户发出书面的“风险警示函”。 

第四十五条 发生下列情形之一的，交易所可以在指定的有关媒体上对有关会员和客户进行公开谴责： 

（一）不按交易所要求报告情况或者谈话的； 

（二）故意隐瞒事实，瞒报、错报、漏报重要信息的； 

（三）故意销毁违规违约证明材料, 不配合中国证监会或者交易所调查的； 

（四）经查实存在欺诈客户行为的； 

（五）经查实参与分仓或者操纵市场的； 

（六）交易所认定的其他违规行为。 

交易所对相关会员或客户进行公开谴责的同时，对其违规行为，按《上海期货交易所违规处理办法》有关规定处理。 

第四十六条 发生下列情形之一的，交易所可以发出风险警示公告，向全体会员和客户警示风险： 

（一）期货价格出现异常； 

（二）期货价格和现货价格出现较大差距； 

（三）国内期货价格和国际市场价格出现较大差距； 

（四）交易所认定的其他异常情况。 

五 期货交易流程
5.1开户

5.1.1签署风险揭示书

期货经纪公司在接受客户开户申请时，应向客户提供《期货交易风险说明书》。个人客户仔细阅读和理解后，在该《期货交易风险说明书》上签字；单位客户在仔细阅读并理解之后，由单位法定代表人在该《期货交易风险说明书》上签字并加盖单位公章。 

5.1.2签署合同 

期货经纪公司在接受客户开户申请时，双方需签署《期货经纪合同》。个人客户应在该合同上签字，单位客户应由法人在该合同上签字并加盖公章。个人开户应提供本人身份证，留存印鉴或签名样卡。单位开户应提供《企业法人营业执照》影印件，并提供法定代表人及本单位期货交易业务执行人的姓名、联系电话、单位及其法定代表人或单位负责人印鉴等书面内容材料及法定代表人授权期货交易业务执行人的书面授权书。
客户开户时由经纪公司会员按交易所统一的编码规则进行编号，一户一码，专码专用，不得混码交易。 
5.1.3缴纳保证金 

    客户在与期货经纪公司签署期货经纪合同之后，应按规定缴纳开户保证金。期货经纪公司将客户缴纳的保证金存入期货经纪合同指定的客户账户中，供客户进行期货交易之用。

5.2下单

　　客户在按规定缴纳开户保证金后，即可开始交易，进行委托下单。所谓下单，是指客户在每笔交易前向期货经纪公司业务人员下达交易指令，说明拟买卖合约的种类、数量、价格等行为。交易指令的内容一般包括：期货交易的品种、交易方向、数量、月份、价格、日期及时间、期货交易所名称、客户名称、客户编码和帐户、期货经纪公司和客户签名等。 

5.2.1常用交易指令

1、限价指令：限价指令是指执行时必须按限定价格或更好的价格成交的指令。下达限价指令时，客户必须指明具体的价位。它的特点是可以按客户预期的价格成交，但同时也存在无法成交的可能性。 

2、市价指令：市价指令是指按当时市场价格即刻成交的指令。客户在下达这种指令时不须指明具体的价位，而是要求期货公司出市代表以当时市场上可执行的最好价格达成交易。这种指令的特点是成交速度快，一旦指令下达后不可更改或撤销。

3、取消指令：取消指令是指客户要求将某一指定指令取消的指令。客户通过执行该指令，将以前下达的指令完全取消。 

5.2.2下单方式
　　1、电话下单：客户通过电话直接将指令下达到期货公司指令中心，再由指令中心通知出市代表下单。期货经纪公司需将客户指令录音，以备查证。   

2、网络下单：客户通过期货经纪公司提供的交易软件进行下单，将交易指令下达至期货经纪公司服务器，在期货经纪公司核对客户账户、密码无误后将交易指令发送至期货交易所交易系统。 

5.3竞价

期货合约价格的形成方式主要有：公开喊价方式和计算机撮合成交。目前国内期货交易所采用的是计算机撮合成交方式。 

(一)公开喊价：是指在交易所大厅的交易池内由场内经纪人和自营商面对面地公开叫价，并辅以手势交易期货合约的方式。这种交易方式流行于欧美。

(二)计算机撮合成交方式

计算机撮合成交是根据公开喊价的原理设计而成的一种计算机自动化交易方式，是指期货交易所的计算机交易系统对交易双方的交易指令进行配对的过程。国内期货交易所计算机交易系统的运行，一般是将买卖申报单以价格优先、时间优先的原则进行排序。当买入价大于、等于卖出价则自动撮合成交，撮合成交价等于买入价（BP）、卖出价（SP）和前一成交价（CP）三者中居中的一个价格。即：
当BP≥SP≥CP，则：最新成交价=SP

当BP≥CP≥SP，则：最新成交价=CP
当CP≥BP≥SP，则：最新成交价=BP 

开盘价由集合竞价产生。
开盘价集合竞价在某品种某月份合约每一交易日开市前5分钟内进行。其中前4分钟为期货合约买、卖价格指令申报时间，后1分钟为集合竞价撮合时间，开市时产生开盘价。
集合竞价采用最大成交量原则，即以此价格成交能够得到最大成交量。高于集合竞价产生的价格的买入申报全部成交；低于集合竞价产生的价格的卖出申报全部成交；等于集合竞价产生的价格的买入或卖出申报，根据买入申报量和卖出申报量的多少，按少的一方的申报量成交。

5.4结算
结算是指根据交易结果和交易所有关规定对客户交易保证金、盈亏、手续费、和其它有关事项进行的计算、划拨，其计算结果将被计入客户的保证金账户。 
投资者的保证金可分为初始保证金和维持保证金两种。初始保证金是指投资者在开仓交易时向期货公司缴纳的保证金。一般来讲，投资者与期货公司之间签订结算协议，当每日结算后保证金低于期货交易所规定的交易保证金水平时，期货公司将按照结算约定的方式通知追加保证金；投资者不能按时追加保证金的，期货公司将该投资者的持仓部分或全部实施强行平仓，直至保证金余额能够维持其剩余头寸。

结算举例：

	日期
	结算价
	甲方的账户
	乙方的账户

	第1天
	3800
	买入1手螺纹钢期货合约，保证金3800元（3800元/吨*10吨/手*10%）
	卖出1手螺纹钢期货合约，保证金3800（3800元/吨*10吨/手*10%）

	第2天
	3810
	保证金3810元（3810元/吨*10吨/手*10%）

盈利：100元[（3810-3800）元/吨*10吨/手]

保证金增加：10元（3810-3800）
	保证金3810元（3810元/吨*10吨/手*10%）

亏损：100元[（3800-3810）元/吨*10吨/手]

保证金增加：10元（3810-3800）

	第3天
	3830
	保证金3830元（3830元/吨*10吨/手*10%）

盈利：200元[（3830-3810）元/吨*10吨/手]

保证金增加：20元（3830-3810）
	保证金3830元（3830元/吨*10吨/手*10%）

亏损：200元[（3810-3830）元/吨*10吨/手]

保证金增加：20元（3830-3810）

	总计
	
	盈利300元

保证金增加30元

可用资金：+270元
	亏损300元

保证金增加30元

可用资金：-330元


螺纹钢期货合约的保证金按照合约价值的10%计算，交易手续费未计入。
5.5交割

上海期货交易所螺纹钢和线材期货交割为集中交割的实物交割方式。不能交付或者接收增值税专用发票的客户（包括自然人客户）不允许交割。
1、 定义：实物交割是指期货合约的买卖双方于合约到期时，根据交易所制订的规则和程序，通过期货合约标的物的所有权转移，将到期未平仓合约进行了结的行为。目前我国商品期货品种的交割方式均为实物交割

2、 钢材期货交割流程
	
	买方
	卖方

	第一交割日
	向交易所提交所需商品的意向书（品种、牌号、数量及指定交割仓库名等）
	向交易所提交已付清仓储费用的有效标准仓单

	第二交割日
	交易所配对
	交易所配对

	第三交割日
	14:00前到交易所交付货款并取得标准仓单。
	交易所在16:00前将货款付给卖方

	第四、五交割日
	
	交增值税专用发票


第三条 实物交割是指期货合约到期时，交易双方通过该期货合约所载商品所有权的转移，了结到期未平仓合约的过程。 

第四条 在合约最后交易日后，所有未平仓合约的持有者应当以实物交割方式履约。客户的实物交割应当由会员办理，并以会员名义在交易所进行。 

不能交付或者接收增值税专用发票的客户不允许交割。 

某一期货合约最后交易日前第三个交易日收盘后，自然人客户该期货合约的持仓应当为0手。自最后交易日前第二个交易日起，对自然人客户的交割月份持仓直接由交易所强行平仓。 

第五条 实物交割应当在合约规定的交割期内完成。交割期是指该合约最后交易日后的连续五个工作日。该五个交割日分别称为第一、第二、第三、第四、第五交割日，第五交割日为最后交割日。 

第六条 交割程序: 

（一）第一交割日 

1、买方申报意向。买方在第一交割日内，向交易所提交所需商品的意向书。内容包括品种、牌号、数量及指定交割仓库名等。 

2、卖方交标准仓单（螺纹钢、线材期货合约还允许提交厂库标准仓单）。卖方在第一交割日内通过标准仓单管理系统将已付清仓储费用的有效标准仓单交交易所。 

厂库标准仓单的有关规定参见《上海期货交易所指定钢材厂库交割办法（试行）》。 

（二）第二交割日 

交易所分配标准仓单。交易所在第二交割日根据已有资源，按照“时间优先、数量取整、就近配对、统筹安排”的原则，向买方分配标准仓单。 

不能用于下一期货合约交割的标准仓单，交易所按所占当月交割总量的比例向买方分摊。 

（三）第三交割日 

1、买方交款、取单。买方应当在第三交割日14:00前到交易所交付货款并取得标准仓单。 

2、卖方收款。交易所应当在第三交割日16:00前将货款付给卖方，如遇特殊情况交易所可以延长交割货款给付时间。 

（四）第四、五交割日 

卖方交增值税专用发票。 

第七条 标准仓单在交易所进行实物交割的，其流转程序如下: 

（一）卖方客户将标准仓单授权给卖方期货公司会员以办理实物交割业务; 

（二）卖方会员将标准仓单提交给交易所; 

（三）交易所将标准仓单分配给买方会员; 

（四）买方期货公司会员将标准仓单分配给买方客户。 

第八条 实物交割完成后，若买方对交割商品的质量、数量有异议的（天然橡胶有异议的交割商品应当在指定交割仓库内），应当在实物交割月份的下一月份的15日之前（含当日，遇法定假日时顺延至假日后的第一个工作日），向交易所提出书面申请，并应当同时提供本交易所指定的质量监督检验机构（见附件二）出具的质量鉴定结论。逾期未提出申请的，视为买方对所交割商品无异议，交易所不再受理交割商品有异议的申请。但螺纹钢和线材交割商品的质量、数量异议相关要求本条第二款另有规定的，从其规定。 

螺纹钢和线材实物交割完成后，若买方对交割商品的质量、数量有异议的（有异议的交割商品应当在指定交割仓库内），应当在实物交割月份的下一月份的15日之前（含当日，遇法定假日时顺延至假日后的第一个工作日），向交易所提出书面申请，并应当同时提供本交易所指定的质量监督检验机构（螺纹钢、线材指定的质量监督检验机构名单由交易所另行公告）出具的质量鉴定结论。用于交割的螺纹钢和线材每批商品的有效期应当涵盖本次交割的最后交割日。即使交割螺纹钢和线材的每批商品的有效期截止时间早于质量异议期的提交截止时间，如果该批商品的质量鉴定结论不合格，卖方对该批交割商品的实际质量仍需承担全部责任。 

第九条 买方如需将交割商品再用于将来的交割，应当按规定重新办理有关手续。 

第三章 入库与出库

第十条 货主向指定交割仓库发货前，应当办理入库申报（交割预报）。 

入库申报的内容包括品种、等级（牌号）、商标、数量、发货单位及拟入指定交割仓库名称等，并提供各项单证等。 

客户应当委托期货公司会员办理交割预报（入库申报）手续。 

第十一条 交易所在库容允许情况下，考虑货主意愿，在3 个交易日内决定是否批准入库。货主应当在交易所规定的有效期内向已批准的入库申报中确定的指定交割仓库发货。未经过交易所批准入库或未在规定的有效期内入库的商品不能用于交割。 

第十二条 商品运抵指定交割仓库后，指定交割仓库按交易所有关规定对到货及相关凭证进行验核。验收完毕后，指定交割仓库应当将入库验收的结果输入标准仓单管理系统。会员向交易所提交制作标准仓单申请在获得交易所批准后，指定交割仓库方可签发标准仓单。 

商品到库验收时，货主应当到指定交割仓库监收; 货主不到库监收的，视为货主同意指定交割仓库验收结果。 

第十三条 标准仓单合法持有人提货时，指定交割仓库在对标准仓单审核无误后予以发货。货主可以自行到库提货或委托指定交割仓库代为发运，但委托指定交割仓库代为发运时货主应当到库监发。货主不到库监发，视为认可指定交割仓库发货无误。 

第十四条 指定交割仓库发货时，应当及时填制《标准仓单出库确认单》（一式二份，货主和指定交割仓库各执一份），同时将收到的相应标准仓单加盖货讫专用章，与仓库留底配对，妥善保管备查。 

第七章 螺纹钢的交割

第四十条 交割单位：300吨。 

第四十一条 交割品级见《上海期货交易所螺纹钢期货标准合约》。 

第四十二条 交割螺纹钢质量规定 

交割螺纹钢应当是在交易所注册的生产厂生产的注册商品。 

交割螺纹钢的外形、尺寸、重量及允许偏差应当符合国标GB1499.2-2007《钢筋混凝土用钢 第2部分：热轧带肋钢筋》的规定。 

交割螺纹钢的每批商品的有效期限为生产日起的90天内，并且应在生产日起的30天内入指定交割仓库方可制作仓单。 

在指定交割仓库交割的螺纹钢其长度为9米和12米定尺。 

第四十三条 交割螺纹钢的包装与堆放 

交割螺纹钢包装、标志及质量证明书等应当符合GB1499.2-2007 《钢筋混凝土用钢 第2部分：热轧带肋钢筋》。 

每一仓单的螺纹钢，应当是同一生产企业生产、同一牌号、同一注册商标、同一公称直径、同一长度的商品组成，并且组成每一仓单的螺纹钢的生产日期应当不超过连续两日，且以最早日期作为该仓单的生产日期。 

用于交割的螺纹钢每一仓单的标的实物应当作为一个堆放垛位进行堆放。 

第四十四条 交割商品必备单证 

应当提供注册生产企业出具的产品质量证明书。 

第四十五条 计量和溢短 

交割螺纹钢以实际称重方式计量。每张螺纹钢标准仓单的实物溢短不超过±3%，磅差不超过±0.3%。 

第四十六条 在交割期内，如当日14:00之前办妥标准仓单、增值税专用发票、货款等交割事宜的，交易所当日即清退其相应的交割部位保证金。如当日14:00之后办妥的，交易所将在下一交易日清退交割部位保证金。 

第四十七条 交收地点：交易所指定交割仓库和厂库（由交易所指定并另行公告）。 

第八章 线材的交割

第四十八条 交割单位：300吨。 

第四十九条 交割品级见《上海期货交易所线材期货标准合约》。 

第五十条 交割线材质量规定 

交割线材应当是在交易所注册的生产厂生产的的注册商品。 

交割线材的外形、尺寸、重量及允许偏差应当符合国标GB1499.1-2008《钢筋混凝土用钢 第1部分：热轧光圆钢筋》的规定。 

交割线材的每批商品的有效期限为生产日起的90天内，并且应在生产日起的30天内入指定交割仓库方可制作仓单。 

第五十一条 交割线材的包装与堆放 

线材应盘卷交货，包装、标志及质量证明书应当符合国标GB1499.1-2008《钢筋混凝土用钢 第1部分：热轧光圆钢筋》的规定。 

每一仓单的线材，应当是同一生产企业生产、同一牌号、同一注册商标、同一公称直径的商品组成，并且组成每一仓单的线材的生产日期应当不超过连续两日，且以最早日期作为该仓单的生产日期。 

用于交割的线材每一仓单的标的实物应当作为一个堆放垛位进行堆放。 

第五十二条 交割商品必备单证 

应当提供注册生产企业出具的产品质量证明书。 

第五十三条 溢短和磅差 

交割线材以实际称重方式计量。每张线材标准仓单的实物溢短不超过±3%，磅差不超过±0.3%。 

第五十四条 在交割期内，如当日14:00之前办妥标准仓单、增值税专用发票、货款等交割事宜的，交易所当日即清退其相应的交割部位保证金。如当日14:00之后办妥的，交易所将在下一交易日清退交割部位保证金。 

第五十五条 交收地点：交易所指定交割仓库和厂库（由交易所指定并另行公告）。 
5.6期货转现货

第六十六条 期转现是指持有方向相反的同一月份合约的会员（客户）协商一致并向交易所提出申请，获得交易所批准后，分别将各自持有的合约按交易所规定的价格由交易所代为平仓，同时按双方协议价格进行与期货合约标的物数量相当、品种相同、方向相同的仓单的交换行为。 

第六十七条 期转现的期限为欲进行期转现合约的交割月份的上一月份合约最后交易日后的第一个交易日起至交割月份最后交易日前二个交易日（含当日）止。但欲进行期转现合约的交割月前第一月的最后三个交易日不得办理期转现申请。 

持有同一交割月份合约的买卖双方会员（客户）达成协议后，在上述期限内的交易日的14:00前，到交易所申请办理期转现手续，填写交易所统一印制的期转现申请单（见附件六）。 

用非标准仓单交割的，应当提供相关的买卖协议和提单复印件。 

第六十八条 期转现仅适用于本所所有上市品种的历史持仓，不适用在申请日的新开仓。 

第六十九条 期转现的交割结算价为买卖双方会员（客户）达成的协议价。 

第七十条 申请期转现的买卖双方原持有的相应交割月份期货头寸，由交易所在申请日的15:00之前，按申请日前一交易日交割月份合约的结算价平仓。 

第七十一条 期转现的交易保证金按申请日前一交易日交割月份期货合约结算价计算。 

第七十二条 期转现的票据交换（包括货款、仓单）在申请日后一交易日14:00前在本交易所内完成。 

第七十三条 期转现的交割货款一律采用内转方式划转。 

第七十四条 卖出方应当在办理期转现手续后七日内向交易所提交增值税专用发票，但不得迟于当月倒数第三个交易日提交。如卖方在14:00之前交付增值税专用发票的，经复核无误后，交易所退付卖方相应的保证金。如在14:00之后交付的，交易所在下一交易日结算时清退相应的保证金。交易所在收到卖方增值税专用发票的下一个工作日内向买方开具增值税专用发票。 

未按时提交增值税发票的，按《上海期货交易所结算细则》中的有关规定处理。 

第七十五条 未按本章第七十二条规定的期限完成交割的，按本交割细则中有关交割违约的规定执行; 发生交割实物质量纠纷的，买方应当在票据交换日后的25天内提出质量异议申请，并应当同时提供本交易所指定的质量监督检验机构出具的质量鉴定结论。 

涉及非标准仓单交割实物质量纠纷的，由相关会员协调处理，交易所对此不承担担保责任。 

第七十六条 对非善意的期转现行为，按《上海期货交易所违规处理办法》中的有关规定处理。 

第七十七条 交易所将及时公布期转现的有关信息。 

第十一章 交割费用

第七十八条 进行实物交割的双方应当分别向交易所交纳交割手续费。铜2元/吨、铝2元/吨、锌2元/吨、螺纹钢和线材1元/吨、天然橡胶4元/吨。 

第七十九条 商品出入库和在库储存期间发生的费用项目和标准由交易所核定。 

第八十条 指定交割仓库正常收费项目和费用计收方法如下： 

（一）进库费、出库费、装卸费、打包（装袋）费、分拣（整理）费、过户费、代办费、加急费及需特殊处理的劳务作业费用、纸质标准仓单打印费以及经交易所核定的其他费用，由指定交割仓库根据实际发生的项目及劳务，按规定标准出具合法结算凭证，交货主核对后，由货主向指定交割仓库一次付清。 

（二）仓储费按日收取。最后交割日以前（含当日）的仓储费用由卖方承担，最后交割日以后的仓储费用由买方承担。收费后，由指定交割仓库在标准仓单上注明仓储费付止日期。货主应当在每月月底前到指定交割仓库办理付费手续，可以预付。 

天然橡胶指定交割仓库的收费标准由交易所确定并另行公布。 

铜、铝、锌指定交割仓库的收费标准由交易所确定并另行公布。 

螺纹钢、线材指定交割仓库的收费标准由交易所确定并另行公布。 

5.7交割违约

第八十一条 具有下列行为之一的，构成交割违约: 

（一）在规定交割期限内卖方未能如数交付标准仓单的; 

（二）在规定交割期限内买方未能如数解付货款的; 

（三）卖方交付的商品不符合规定标准的。 

第八十二条 在计算买方交割违约合约数量时，违约部分应当预留合约价值20%的违约金和赔偿金。 

计算买、卖方交割违约合约数量的公式为: 

卖方交割违约合约数量（手）= 应交标准仓单数量（手）-已交标准仓单数量（手） 

买方交割违约合约数量（手）=（应交货款-已交货款）÷（1-20%）÷ 交割结算价÷ 交易单位 

第八十三条 发生交割违约后，交易所于违约发生当日16:30以前通知违约方和相对应的守约方。 

守约方应当在下一交易日11:00以前将终止交割或继续交割的选择意向书面递交交易所。逾期未提交选择意向的，交易所按终止交割处理。 

第八十四条 构成交割违约的，由违约方支付违约部分合约价值5%的违约金，同时按以下办法处理: 

（一）卖方违约的，买方可以作如下的一项选择： 

1、终止交割: 交易所退还买方货款; 

2、继续交割: 交易所在判定卖方违约的下一交易日发布标准仓单征购公告，并在七个交易日内组织征购。征购成功，交易所支付给买方标准仓单; 征购失败，卖方支付给买方违约部分合约价值15%的赔偿金，交易所退还买方交割货款后终止交割。卖方承担因征购产生的一切经济损失和费用。 

（二）买方违约的，卖方可以作如下的一项选择： 

1、终止交割: 交易所退还卖方标准仓单; 

2、继续交割: 交易所在判定买方违约的下一交易日发布标准仓单竞卖公告，并在七个交易日内组织竞卖。竞卖成功，交易所支付给卖方交割货款; 竞卖失败，买方支付给卖方违约部分合约价值15%的赔偿金，交易所退还卖方标准仓单后终止交割。买方承担因竞卖产生的一切经济损失和费用。 

终止交割后，交易所交割担保责任终止。 

第八十五条 征购价格不高于交割结算价的125%，竞卖价格不低于交割结算价的75%。 

第八十六条 若买卖双方都违约的，交易所按终止交割处理，并对双方分别处以违约部分合约价值5%的罚款。 

第八十七条 会员发生部分交割违约时，违约会员所接标准仓单或所得货款可以用于违约处理。 

第八十八条 会员在实物交割环节上蓄意违约，按《上海期货交易所违规处理办法》的有关规定处理。 

第八十九条 发生违约行为的会员当事人及指定交割仓库有义务提供与违约行为相关的证据材料。会员拒不提供证据的，不影响对违约事实的认定。 

第九十条 货主与指定交割仓库就交收的商品检验结果发生争议时，一般通过双方会验的方式解决。也可以提请交易所指定的质量检验机构复验，复验结果为解决争议的依据。 

附件1：期货交易名词与术语

【期货交易】：是指在期货交易所内集中买卖某种期货合约的交易活动。

【期货合约】：是指由期货交易所统一制定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量和质量商品的标准化合约。

【商品期货】：是标的物为实物商品的一种期货合约，是关于买卖双方在未来某个约定的日期以签约时约定的价格买卖某一数量的实物商品的标准化协议。商品期货交易，是在期货交易所内买卖特定商品的标准化合同的交易方式。
【保证金】：是指期货交易者按照规定标准交纳的资金，用于结算和保证履约。
【初始保证金】：期货市场交易者在下单买卖期货合约时必须按规定存入其保证金账户的最低履约保证金。 

【履约保证金】：为确保履行合约而由期货合约买卖双方或期权卖方存放于交易账户内的押金。
【维持保证金】：客户必须保持其保证金账户内的最低保证金金额。
【做多与做空】：在保证金交易制度下，期货交易者可以先买后卖，也可以先卖后买，前者称之为做多交易，后者称之为做空交易。做空交易者可能并不拥有其所卖出的期货合约的标的物，他们假设能以低于开仓卖出的价格买回期货合约平仓。

【开仓】：是指期货交易者买入或者卖出，并持有期货合约的交易的行为。

【平仓】：是指期货交易者买入或者卖出与其所持期货合约的品种、数量及交割月份相同但交易方向相反的期货合约，了结期货交易的行为。
【分仓】：交易所会员或客户为了超量持仓，以影响价格，操纵市场，借用其他会员席位或其他客户名义在交易所从事期货交易，规避交易所持仓限量规定，其在各个席位上总的持仓量超过了交易所对该客户或会员的持仓限量。
【移仓】：又称迁仓，是指将现有头寸向前或向后迁移的交易，具体操作方式是将现有头寸平仓的同时在近期或远期重新建立相同方向、数量相等的部位。
【逼仓】：是指交易者通过控制期货交易

 HYPERLINK "http://wiki.mbalib.com/wiki/%E5%A4%B4%E5%AF%B8" \o "头寸" 头寸数额或垄断现货可交割商品的供给，来达到操纵期货市场价格目的的交易行为。逼仓属于期货市场上的市场操纵行为，其直接后果是使期货市场价格严重地背离现货市场的真实供求价格。
【持仓】：交易者手中持有合约称为持仓。

【斩仓】：在交易中，所持头寸与价格走势相反，为防止亏损过多而采取的平仓措施。

【结算】：是指根据期货交易所公布的结算价格对交易双方的交易盈亏状况进行的资金清算。当日结算价是指某一期货合约当日成交价格按照成交量的加权平均价。当日无成交价格的，以上一交易日的结算价作为当日结算价。每个期货合约均以当日结算价作为计算当日盈亏的依据。
【持仓量】：是指期货交易者所持有的未平仓合约的数量。

【交割】：是指期货合约到期时，根据期货交易所的规则和程序，交易双方通过该期货合约所载商品所有权的转移，了结到期未平仓合约的过程。
【交割结算价】：是指在进行交割时用于商品交收时所依据的基准价格。交割商品计价以交割结算价为基础，再加上不同等级商品质量升贴水，以及异地交割仓库与基准交割仓库的升贴水。
【仓单】：是指交割仓库开出并经期货交易所认定的标准化提货凭证。

【头寸】：是一种市场约定，既未进行对冲处理的买或卖期货合约数量。对买进者，称处于多头头寸；对卖出者，称处于空头头寸。

【期货贴水与期货升水】：在某一特定地点和特定时间内，某一特定商品的期货价格高于现货价格称为期货升水；期货价格低于现货价格称为期货贴水。

【正向市场】：在正常情况下，期货价格高于现货价格。

【反向市场】：在特殊情况下，期货价格低于现货价格。

【牛市】：处于价格上涨期间的市场。

【熊市】：处于价格下跌期间的市场。

【持仓限额】：是指期货交易所对期货交易者的持仓量规定的最高数额。

【最小变动价位】：是指期货合约的单位价格涨跌变动的最小值。

【每日价格最大波动限制】：是指期货合约在一个交易日中的交易价格不得高于或者低于规定的涨跌幅度，超过该涨跌幅度的报价将被视为无效，不能成交。

【期货合约交割月份】：是指期货合约规定进行实物交割的月份。

【最后交易日】：是指某一期货合约在合约交割月份中进行交易的最后一个交易日。

【期货合约的交易价格】：是指该期货合约的交割标准品在基准交割仓库交货的含增值税价格。

【开盘价】：是指某一期货合约开市前五分钟内经集合竞价产生的成交价格。集合竞价未产生成交价格的，以集合竞价后第一笔成交价为开盘价。

【收盘价】：是指某一期货合约当日交易的最后一笔成交价格。

【当日结算价】：是指某一期货合约当日成交价格按照成交量的加权平均价。当日无成交价格的，以上一交易日的结算价作为当日结算价。

【涨跌停板】：当某一期货合约在某一交易日收盘前5分钟内出现只有停板价位的买入(卖出)申报、没有停板价位的卖出(买入)申报，或者一有卖出(买入)申报就成交、但未打开停板价位的情况。

【成交价格】：交易所计算机自动撮合系统将买卖申报指令以价格优先、时间优先的原则进行排序，当买入价大于、等于卖出价则自动撮合成交。撮合成交价等于买入价(bp)、卖出价(sp)和前一成交价(cp)三者中居中的一个价格。即：

当bp≥sp≥cp，则：最新成交价=sp

bp≥cp≥sp，最新成交价=cp

cp≥bp≥sp，最新成交价=bp

【最高价】：最高价是指一定时间内某一期货合约成交价中的最高成交价格。

【最低价】：最低价是指一定时间内某一期货合约成交价中的最低成交价格。

【最新价】：最新价是指某交易日某一期货合约交易期间的即时成交价格。

【涨跌】：涨跌是指某交易日某一期货合约交易期间的最新价与上一交易日结算价之差。

【最高买价】：最高买价是指某一期货合约当日买方申请买入的即时最高价格。

【最低卖价】：最低卖价是指某一期货合约当日卖方申请卖出的即时最低价格。

【成交量】：成交量是指某一合约在当日交易期间所有成交合约的双边数量。

【限价指令】：指执行时必须按限定价格或更好价格成交的指令。
【取消指令】：指投资者要求将某一指定指令取消的指令。

【挂盘基准价】：由交易所确定并提前公布。挂盘基准价是确定新上市合约第一天交易涨跌停板的依据。

【交易编码】：是指会员按照本细则编制的用于客户进行期货交易的专用代码。
【强行平仓制度】：对会员或投资者违规超仓的或者未按规定及时追加交易保证金的，以及其他违规行为的，交易所对违规会员采取强行平仓措施。

【大户报告制度】：当会员或者投资者某品种持仓合约的投机头寸达到交易所对其规定的投机头寸最大持仓限制标准80%时，会员或投资者应向交易所报告其资金情况、头寸情况，投资者须通过经纪会员报告。

【追加保证金】：当客户的必须保证金少于一定数量时，经纪公司要求客户补足的部分叫追加保证金。

【浮动盈亏】：未平仓头寸按当日结算价计算的未实现赢利或亏损。

【每日无负债结算制度】：又称逐日盯市，是指每日交易结束后，交易所按当日结算价结算所有合约的盈亏、交易保证金及手续费、税金等费用，对应收应付的款项实行净额一次划转，相应增加或减少会员的结算准备金。

【当日盈亏】：期货合约以当日结算价计算的盈利和亏损，当日盈利划入会员结算准备金，当日亏损从会员结算准备金中扣划。

【实物交割】：是指期货合约到期时，根据交易所的规则和程序，交易双方通过该期货合约所载商品所有权的转移，了结未平仓合约的过程。
【现金交割】：是指到期未平仓期货合约进行交割时，用结算价格来计算未平仓合约的盈亏，以现金支付的方式最终了结期货合约的交割方式。这种交割方式主要用于金融期货等期货标的物无法进行实物交割的期货合约，如股票指数期货合约等。
【集中交割】：即卖方标准仓单、买方货款全部交到交易所，由交易所集中统一办理交割事宜。

【期货转现货】：是指持有同一交割月份合约的交易双方通过协商达成现货买卖协议，并按照协议价格了结各自持有的期货持仓，同时进行数量相当的货款和实物交换。 

【滚动交割】：是指在合约进入交割月以后，由持有标准仓单和卖持仓的卖方客户主动提出，并由交易所组织匹配双方在规定时间完成交割的交割方式。
【套期保值交易】：套期保值是指把期货市场当作转移价格风险的场所，利用期货合约作为将来在现货市场上买卖商品的临时替代物，对其现在买进准备以后售出商品或对将来需要买进商品的价格进行保险的交易活动。套期保值的基本特征是，在现货市场和期货市场对同一种类的商品同时进行数量相等但方向相反的买卖活动，即在买进或卖出实货的同时，在期货市场上卖出或买进同等数量的期货，经过一段时间，当价格变动使现货买卖上出现的盈亏时，可由期货交易上的亏盈得到抵消或弥补。
【基差】：是某一特定的某种商品的现货价格与同种商品的某一特定期货合约价格间的价差。
【套利交易】：同时买进或卖出两种相关商品，并希望在日后对冲交易时有所获利。套利交易者关心的是合约之间的相互价格关系，而不是绝对价格水平。
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