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一、品种概况

1、铝的自然属性


铝是一种轻金属,其化合物在自然界中分布极广,地壳中铝的资源仅次于氧和硅,具第三位。在金属品种中，仅次于钢铁，为第二大类金属。
铝具有特殊的化学、物理特性，不仅重量轻，质地坚，而且具有良好的延展性、导电性、导热性、耐热性和耐核辐射性，是国民经济发展的重要基础原材料。


铝的比重为2.7，密度为2.72g/cm3，约为一般金属的1/3。
铝的塑性很好，具有延展性，便于各种冷、热压力加工，它既可以制成厚度仅为0.006毫米的铝箔，也可以冷拨成极细的丝。通过添加其它元素还可以将铝制成合金使它硬化，强度甚至可以超过结构钢，但仍保持着质轻的优点。
2、铝及铝产品分类

电解铝的生产过程：铝土矿→氧化铝→电解铝。


按照铝锭的主成份含量可以分成三类：高级纯铝（铝的含量99.93%-99.999%）、工业高纯铝（铝的含量99.85%-99.90%）、工业纯铝（铝的含量98.0%-99.7%）。


按照铝锭的市场产品型态可以分成三类：一类是加工材，如板、带、箔、管、棒型、锻件、粉末等；一类是铸造铝合金、盘条线杆电缆等；一类是日常生活中的各类铝制品等。
3、铝的主要用途

近五十年来，铝已成为世界上最为广泛应用的金属之一。尤其是在建筑业、交通运输业和包装业，这三大行业的铝消费一般占当年铝总消费量的60%左右。


在建筑业上，由于铝在空气中的稳定性和阳极处理后的极佳外观，使铝在建筑业上被越来越多地广泛应用，特别是在铝合金门窗、铝塑管、装饰板、铝板幕墙等方面的应用。


在交通运输业上，为减轻交通工具自身的重量，减少废气排放对环境的污染，摩托车、各类汽车、火车、地铁、飞机、船只等交通运输工具开始大量采用铝及铝合金作为构件和装饰件。随着铝合金加工材的硬度和强度不断提高，航空航天领域使用的比例开始逐年增加。


在包装业上，各类软包装用铝箔、全铝易拉罐、各类瓶盖及易拉盖、药用包装等用铝范围也在扩大。


在其它消费领域，电子电气、家用电器（冰箱、空调）、日用五金等方面的使用量和使用前景越来越广阔。
二、铝的市场分布及特点

1、国际市场

（1）铝土矿的资源


目前已探明的铝土矿储量在10亿吨以上的国家有几内亚、澳大利亚、巴西、中国、牙买加及印度等，这些国家铝土矿总储量约占全球铝土矿的73％左右。其中，澳大利亚、南美、非洲等地区铝土矿品质较好，储量大，开采成本低。

（2）氧化铝的生产与贸易


作为电解铝的主要生产原料－－氧化铝，其生产的地理位置大部分分布在毗邻铝土矿资源的地区附近。而铝土矿资源丰富的地区是大洋洲和拉丁美洲。由于电解铝生产对氧化铝原料依赖性非常高，全球大部分氧化铝（约80％～90％）都通过长期合约销售，可供现货市场销售的极少。
（3）铝锭的生产


世界铝工业的真正工业化生产始于1886年，1956年全球铝产量开始超过铜跃居有色金属的首位，成为仅次于（钢）铁的第二大金属。近几年全球铝加工业技术和装备水平的提高，特别是中国铝工业的迅速发展，带动了全球铝产量迅猛增长。铝锭生产主要集中在中国、美国、俄罗斯、加拿大、澳洲等国家。

（4） 铝锭的消费


随着电解铝产量的逐年提高和生产成本的降低，铝和铝合金被广泛应用于各个领域，带动了铝消费的快速增长。
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2、国内市场

（1）铝的资源


中国是世界主要铝土矿储量国之一，铝土矿97％分布在山西、河南、贵州、广西、四川、山东、云南七个省，特点是铝硅比低，生产工艺复杂。露天矿少，开采成本相对较高。 

（2）氧化铝的生产


中国氧化铝产量从90年代不足100万吨，发展到2007年的产量1918万吨，已经成为全球氧化铝生产增长最快的国家。中国氧化铝产能的大幅增加，导致了连续多年上涨的全球氧化铝价格出现明显下跌，大大降低了国内电解铝生产企业的成本。

（3）铝锭的生产


中国铝工业始于50年代，经过50年的发展，特别是从1992年起呈现出的飞跃发展，成为了全球铝业瞩目的焦点。我国电解铝产量已从2001年起跃居全球第一，从2002年至207年每年年产量增长都超过了一百万吨，巩固了世界第一的地位。

（4）铝的消费


中国经济持续高速发展，带动了铝消费相关行业的高增长率。尤其是在建筑、电力和包装三大领域，铝已经逐渐成为消费的主体。消费量从1990年的83万吨上升到2010年的1650万吨，成为全球最大的铝消费国。从消费地域看，华南、华东是国内主要铝消费地区，而一些电解铝的生产大省也正成为新的铝消费地区。

                           中国原铝消费的基本结构
	行业
	建筑
	电力
	包装
	耐用品
	机械
	交通
	其它

	百分比
	32
	23
	11
	10
	9
	8
	7


三、影响铝价格变动的因素

1、供求关系

供求关系直接影响着商品的市场定价，当市场供求关系处于暂时平衡时，该商品的市场价格会在一个窄小的区间波动；当供求关系处于失衡时，价格会大幅波动。在期货市场上，投资者可关注体现铝供求关系变化的一个指标——库存。库存又分为报告库存和非报告库存，报告库存又称“显性库存”，是期货交易所定期公布其指定交割仓库铝的库存数量。而非报告库存主要是指全球范围内的生产商、贸易商和消费者手中持有的铝的数量，由于这些库存无专门机构进行统计和对外发布，所以这些库存又称为“隐性库存”。
2、氧化铝供应

氧化铝是电解铝生产的主要原料。由于国际氧化铝市场高度集中，全球大部分氧化铝（80%～90%）都通过长期合约的方式进行销售，因此可供现货市场买卖的氧化铝较少。
1、 电价

电解铝产业又称“电老虎”行业，目前国内外铝厂吨铝平均耗电均控制在1.5万kwh/t以下。
中国铝锭生产企业综合交流电耗近几年已经大幅下降至14000kwh/t左右。由于中国属能源短缺国家，近年来电价经历数次上调，近期发改委取消了铝企业优惠电价，企业平均电价将达到0.4元/KWh左右。因此，电力因素制约着中国电解铝的发展。
3、经济形势

铝是目前应用非常广的有色金属品种，特别是在发达国家或地区，铝的消费已经与经济的发展高度相关。当一个国家或地区经济快速发展时，铝消费亦会出现同步增长。同样，经济的衰退会导致铝在一些行业中消费的下降，进而导致铝价格的波动。此外，与铝相关的一些金属价格的波动、国际石油价格的波动、各国产业政策的变化都会对铝价产生影响。
4、进出口关税、国际汇率

国际上铝的贸易一般以美元进行标价和结算，近年来美元的走势对铝价的影响显而易见。


　进出口关税对铝价的影响在中国显得尤其突出。中国是氧化铝的进口大国，加入WTO前为了保护国内氧化铝工业，进口关税为18%。根据世贸协议，中国在2002年将氧化铝关税调整为12%，2003年为10%，2004年为8%；电解铝出口以前可以享受15%的出口退税的优惠，从2006年11月份起，不仅没有退税，还要加征15%的关税。可见，关税、国际汇率的变化影响着铝市场的价格。
5、铝应用范围的变化

汽车制造、建筑工程、电线电缆等主要行业在铝锭使用面和使用量上的变化，会对铝的价格产生重大影响。
四、铝的期货交易

1、铝具有以下适合开展期货交易的特点：品质稳定，易储存，不易变质；规格标准化，有明确的质量标准；市场容量大，拥有大量的生产企业、流通企业和消费者，应用领域非常广泛；市场价格波动大且频繁，不存在垄断。


2、1987年伦敦金属交易所率先推出铝期货合约以来，铝期货交易已被公认为成熟的大宗期货品种和国际有色金属行业回避风险、发现价格所不可缺少的投资工具。尽管铝期货合约交易比铜期货合约上市交易晚了整整一百年，但是铝的期货交易近年来非常活跃，交易量稳步增长，已经成为LME期货交易中交易量最大的一个合约，其价格也成为了引导全球铝现货市场价格走势的主要依据。目前，国际市场上除了伦敦金属交易所外，纽约商品交易所、东京工业品交易所和上海期货交易所都上市交易铝期货品种。


3、目前上海期货交易所是国内唯一一家上市铝期货品种的交易所。随着交易规模的不断扩大，市场参与面和参与量也在不断增加，正成为市场投资者理想的投资工具和铝企业发现价格和避险工具。

上海期货交易所铝标准合约

铝标准合约
1、合约文本
	交易品种
	铝

	交易单位
	5吨/手

	报价单位
	元(人民币)/吨

	最小变动价位
	5元/吨

	每日价格最大波动限制
	不超过上一交易日结算价±3%

	合约交割月份
	1～12月

	交易时间
	上午9:00～11:30下午13:30～15：00

	最后交易日
	合约交割月份的15日(遇法定假日顺延)

	交割日期
	合约交割月份的16日至20日(遇法定假日顺延)

	交割等级
	标准品：铝锭，符合国标GB/T1196-2002标准中AL99.70规定，其中铝含量不低于99.70%替代品：LME注册铝锭，符合P1020A标准

	交割地点
	交易所指定交割仓库

	交易保证金
	合约价值的5%

	交易手续费
	不高于成交金额的万分之二(含风险准备金)

	交割方式
	实物交割

	交易代码
	AL

	上市交易所
	上海期货交易所


注：根据上期交法字【2006】28号文规定，自2006年4月18日起，暂将铝标准合约的每日价格最大波动幅度由上一个交易日结算价的3％调整为4％。

根据上期交法字【2007】85号文规定，自Al0805及以后月份合约开始施行最小变动价位5元/吨标准。
2、合约附件

附件一：上海期货交易所铝注册商标及包装标准
	序列
	生产企业
	注册日期
	商标
	交割等级
	外形尺寸（mm）
	块重kg
	块/捆

	1
	兰州连城铝业有限责任公司
	931105
	三乐
	标准
	805*185*85
	20
	54

	2
	中国铝业股份有限公司
	931105
	海湖
	标准
	805*184*85
	20
	54

	3
	抚顺铝厂
	931105
	银箭
	标准
	805*184*85

660*172*90
	20

15
	54

44

	4
	白银有色金属公司
	931105
	红鹭
	标准
	805*184*85
	20
	54

	5
	兰州铝业股份有限公司
	931105
	LL

LL2
	标准
	805*184*85

795*165*85
	20


	54

	6
	包头铝业股份有限公司
	931105
	包铝

BTL
	标准
	805*184*85

660*172*90
	20

15
	54

43

	7
	山东铝业股份有限公司
	931105
	山铝
	标准
	740*180*88
	20
	59

	8
	青铜峡铝业股份有限公司
	931105
	QTX,QX
	标准
	820*190*85
	20
	54

	9
	湖北丹江铝业股份有限公司
	941101
	丹江
	标准
	805*184*85
	20
	54

	10
	铜川鑫光铝业有限公司
	941101
	玉华
	标准
	805*184*85
	20
	54

	11
	中国铝业股份有限公司
	941101
	雪山
	标准
	805*185*85
	20
	54

	12
	甘肃万轩铝业发展有限公司
	941201
	甘铝
	标准
	805*184*85
	20
	54

	13
	浙江华东铝业有限公司
	950201
	兰江
	标准
	805*184*85
	20
	54

	14
	三门峡天元铝业股份有限公司
	950401
	三门水
	标准
	650*176*85

805*184*85
	15

20
	49

54

	15
	焦作万方铝业股份有限公司
	960101
	WF万方
	标准
	805*184*85
	20
	54

	16
	河南神火铝电有限责任公司
	960101
	如固
	标准
	740*180*88
	20
	54

	17
	中国铝业股份有限公司
	970101
	右江
	标准
	740*180*88
	20
	54

	18
	中国铝业股份有限公司
	970601
	华光
	标准
	740*180*88
	20
	54

	19
	甘肃华兴铝业有限公司
	971016
	YBESTD
	标准
	805*184*85
	20
	54

	20
	山西关铝股份有限公司
	991101
	关
	标准
	805*184*85
	20
	54

	21
	云南铝业股份有限公司
	991101
	云海
	标准
	805*180*90

660*172*85
	20

15
	54

44

	22
	遵义铝业股份有限公司
	000726
	黔星
	标准
	805*184*85
	20
	54

	23
	河南万基铝业股份有限公司
	000726
	万基
	标准
	805*184*85
	20
	54

	24
	郑州龙祥铝业有限公司
	030714
	zz,lx
	标准
	805*184*85
	20
	54

	25
	河南黄河铝电集团渑池铝厂
	030714
	天坛
	标准
	805*184*85
	20
	54

	26
	四川广元启明星铝业有限责任公司
	050527
	埃斯塔
	标准
	805*184*85
	20
	54

	27
	山西阳泉铝业有限公司
	050525
	白羊
	标准
	805*184*85
	20
	54

	28
	湖南创元铝业有限公司
	050525
	CYL
	标准
	790*180*90
	20
	54

	29
	四川启明星铝业有限责任公司

	20050919

	AAC

	标准
	815*170*65

	20
	54

	30
	宁夏加宁铝业有限公司

	20050919

	ALCAN

	标准

	805*184*85

	20
	54

	31
	河南豫港龙泉铝业有限公司

	20050919

	豫港龙泉

	标准

	795*180*85

	20
	54

	32
	山西兆丰铝冶有限公司
	20061202
	Zf 
	标准

	760*180*90
	20
	54

	33
	四川其亚铝业集团有限公司
	070925
	WQMI
	标准
	730*180*90
	20
	54


附件二：LME注册经本交易所允许交割的铝

LME注册经本交易所允许交割的铝
	国家
	牌号
	国家
	牌号
	国家
	牌号

	阿根廷
	ALUAR
	德国
	AE
	南非
	BAYSIDE

	澳大利亚
	ALCOA

OF AUSTRALIA
	
	HAW
	
	

	
	
	
	
	西班牙
	ALCOA

	
	
	
	VAW
	
	INESPAL  AV

	
	BSL
	加纳
	VA
	英国
	AAM

	
	
	
	VALCO
	
	

	
	COMALCO
	希腊
	ADG
	
	

	
	PORTLAND
	匈牙利
	HUNGALU
	
	ALCAN

	
	TOMAGO
	冰岛
	ISAL
	
	BACO

	巴林
	ALBA
	印度
	BALCO
	美国
	ALCAN

	巴西
	ALBRAS
	
	INDAL
	
	ALCOA

	
	ALCAN BRASIL
	
	HINDALCO
	
	CFAC

	
	ALCOA BRASIL
	
	NALCO
	
	EASTALCO

	
	CBA
	印度尼西亚
	INAL
	
	INTALCO

	
	SAO LUIS(ALCOA)
	伊朗
	IRALCO
	
	GAC

	
	
	荷兰
	DELFZIJL
	
	

	
	SAO LUIS

(BILLITON)
	
	PNL
	
	

	
	
	新西兰
	NZAS
	
	MT HOLLY

	
	VALESUL
	挪威
	HYDRO(Ardal)
	
	NSA

	喀麦隆
	ALUCAM
	
	HYDRO(Karmoy)
	
	NWA

	加拿大
	ABI
	
	HYDRO (Hoyanger)
	
	NORANDA ALUMINIUM INC

	
	ALCAN
	
	
	
	ORMET

	
	ALOUETTE
	
	HYDRO (Sunndalsora)
	
	REYNOLDS

	
	LAURALCO
	
	
	
	VANALCO

	
	
	
	SOERAL
	委内瑞拉
	ALCASA

	中国
	AL
	波兰
	WR36
	
	VENALUM

	
	FL
	罗马尼亚
	IAS
	南斯拉夫
	KAP

	
	G*L
	俄罗斯
	CAA3-P
	埃及
	EGYPTALUM

	
	LL
	
	
	
	

	
	LLL
	
	HA3
	斯洛伐克
	SLOVALCO

	
	QHAS
	
	
	
	

	
	QTX
	
	HKA3
	

	
	SML
	
	KAZSUAL
	

	
	YLYL
	
	ID
	

	迪拜
	DUBAL
	
	
	

	
	
	
	KPA3
	


说明：俄罗斯生产的铝锭实行贴水150元/吨。
附件三：指定交割仓库
	序号
	指定交割仓库名称
	办公地址
	存放地址
	业务电话
	联系人

	1
	上海国储天威仓储有限公司
	上海市松林路300号期货大厦2205室
	上海市交通路3965号
	(021)68402666

Fax:68401286
	卢黎

唐霁鸣

	2
	中储发展股份有限公司
	天津市北辰区顺义道

	上海宝山铁山路495号
	(021)56123941Fax:56123941
	丁思敏

	
	
	
	上海市宝山区南大路257、310号
	（021）62500165

Fax:62500166
	侯春丽

金振佳

	3
	广东储备物资管理局830处
	广州市黄华路28号
	广东南海市盐步镇三眼桥货场西侧
	(0757)85760802

Fax:85760803
	余家喜
伍根明

	4
	中国有色金属深圳仓储运输公司
	广东南海市盐步镇三眼桥货场东侧
	广东南海市盐步镇三眼桥货场东侧
	(0757)85756502

Fax:85787078
	刘西安

	5
	中国有色金属广州供销运输公司
	广州市中山二路48号新综合楼四层
	广东南海市盐步镇三眼桥货场西侧三河东路虎榜段
	(0757)85785606

Fax:85785806
	马建军薛燕芳

	6
	广东南储仓储管理有限公司
	广东佛山市禅城区佛罗公路46号
	广东佛山市禅城区佛罗公路46号
	(0757)88015018

Fax:88015022
	李俊斌
于超榕

	7
	上海期晟储运管理有限公司
	上海市闵行区剑川路2280号
	上海市闵行区剑川路2280号；西踌路376号
	(021)64305295

Fax:64629397
	周海敏龚荣德

	8
	上海京鸿实业有限公司
	上海市外高桥保税区荷丹路68号
	上海市外高桥保税区荷丹路68号
	(021)50640027

Fax:58668857
	曹芝林

	9
	无锡中储物流有限公司
	江苏无锡市锡沪路183号
	江苏无锡市锡沪路183号
	(0510)82407262

FAX：82401755
	胡健

	10
	浙江康运仓储有限公司
	杭州市拱康路98号（铁路康桥货场内）
	杭州市拱康路98号（铁路康桥货场内）
	0571-56725585，0571-56725565

FAX:88026467
	黄立竝


上海期货交易所铝交易业务细则及有关规定
1、交易
（1）限仓制度 

限仓是指交易所规定会员或客户可以持有的,按单边计算的某一合约投机头寸的最大数额。


经纪会员、非经纪会员和客户的铝期货合约在不同时期限仓的具体比例和持仓限额如下：

表一：

	
	合约挂牌至交割月前第二月的最后一个交易日
	交割月前第一个月（手）
	交割月份（手）

	
	
	
	

	
	某一期货合约持仓量
	限仓比例（(）
	
	

	
	
	经纪会员
	非经纪会员
	投资者
	经纪会员
	非经纪会员
	投资者
	经纪会员
	非经纪会员
	投资者

	铝
	(12万手
	15
	10
	5
	10000
	1500
	1000
	3000
	500
	300


（2）交易保证金
交易保证金是指会员在交易所帐户中确保合约履行的资金，是已被占用的保证金。
交易所根据某一期货合约上市运行的不同阶段和持仓的不同数量制定不同的交易保证金收取标准。关于铝标准合约保证金收取的具体规定如下：
	  从进入交割月前第三个月的第一个交易日起，当持仓总量（X）达到下列标准时
	铝交易保证金比例

	X≤12万
	5%

	12万＜X≤14万
	6.5%

	14万＜X≤16万
	8%

	X＞16万
	10%


交易过程中，当某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量时，交易所暂不调整交易保证金收取标准。当日结算时，若某一期货合约持仓量达到某一级持仓总量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金。保证金不足的，应当在下一交易日开市前追加到位。


交易所根据期货合约上市运行的不同阶段（临近交割期）调整交易保证金的方法。
铝期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准
	    交易时间段
	铝交易保证金比例

	合约挂牌之日起
	5%

	交割月前第二月的第十个交易日起
	7％

	交割月前第一月的第一个交易日起
	10%

	交割月前第一月的第十个交易日起
	15%

	交割月份的第一个交易日起
	20%


（2）当某一铝期货合约价格收盘时发生涨跌停板时，当日结算时合约保证金也要相应提高。具体规定如下：收盘时处于涨跌停板单边无连续报价的第一交易日结算时，交易保证金提高到合约价值的7%，收取比例已高于7%的按原比例收取；当第二交易日出现与上一交易日同方向涨跌停板单边无连续报价的情况，则第二交易日结算时交易保证金提高到合约价值的9%，收取比例已高于9%的按原比例收取。


经纪会员向客户收取的交易保证金不得低于交易所向会员收取的交易保证金。
2、套期保值交易
申请套期保值交易，须填写由交易所统一制定的<<上海期货交易所套期保值申请（审批）表 >>，并提交与申请保值交易品种、交易部位、买卖数量、套期保值时间相一致的有关证明材料。


套期保值的申请必须在套期保值合约交割月份前一月份的20日之前提出，逾期交易所不再受理该交割月份合约的套期保值申请。交易所在收到套期保值申请后，在5个交易日内给予书面答复。


获准套期保值交易的交易者，必须在交易所批准的建仓期限内（最迟至套期保值合约交割月份前一月的最后一个交易日），按批准的交易部位和额度建仓。套期保值额度在交割月前一个月份的第一个交易日起不得重复使用。交易所对套期保值交易的持仓量和交割量单独计算，在正常情况下不受持仓限量的限制。

3、交割
（1）交割单位：25吨，每张标准仓单所列铝锭的重量为25吨。


磅差：国产商品不得超过±0.1%，进口商品不得超过±0.2%。


（2）交割结算价：最后交易日结算价


（3）交割商品必备单证


国产商品：必须提供注册生产企业出具的《产品质量证明书》。


进口商品：必须提供《产品质量证明书》、《产地证明书》、《商检证书》、《海关进口关税专用缴款书》、《海关代征增值税缴款书》，经交易所审定合格为有效。


（4） 交割仓库的收费标准

	
	
	价格
	主要作业内容

	仓储

租金
	库房
	0.40元/吨.天
	按日计算,自商品到库日起计租

	
	货场
	0.25元/吨.天
	

	进库

费用
	专用线
	24元/吨
	卸车至货位,包括分唛理货、表面检验、数量、重量点数检斤、单证检验、吊运码垛、计码标码、设立帐卡、签发仓单等。

	
	自送
	15元/吨
	

	出库费用
	专用线
	24元/吨
	验证发货、装车、签发出门证、码单质保书随货同行、仓库内部销帐等

	
	自提
	10元/吨
	

	过户费
	3元/吨
	更换仓单户名、收回原仓单、签发新仓单、调整库内相应帐目

	分检费
	5元/吨
	散捆混装分拣码垛。

	代办车皮申请
	5元/吨
	落实车皮计划

	代办提运
	2元/吨
	接货、提运、交接(不包括运输费用)

	加急费
	3元/吨
	在正常作业期间无法完成的作业量，按客户要求加急处理可增收加急费。

	打包费
	35元/吨
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