
 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  1 / 5 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 3 月 9 日，TF2006 收报 102.140(+0.23%), T2006 收盘报

101.935(+0.48%)，TS2006收盘报 101.245(+0.07%)。国债期货大幅收涨，10年期主

力合约涨 0.48%，盘中一度涨 0.79%报 102.255 元，创上市以来新高 

【股指期货】 3月 9日，IF2003报 3977.8(-3.76%)，IH2003报 2859.0(-3.65%)，

IC2003 报 5468.4(-4.07%)。 

 基本面分析 

央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周一不开展逆回购

操作。截至目前，央行已连续 15个工作日未开展逆回购操作。消息面：（1）美股

周一录得 2008年金融危机以来最大单日跌幅，三大股指一开盘就崩跌，触发 1987

年“黑色星期一”崩盘后设立的熔断机制；主要欧股市场大跌逾 7%（2）为了应对

新冠病毒疫情，白宫将在周二与国会讨论可能调降薪资税以支持经济；日本央行总

裁暗示准备采取行动，市场动荡加大下周放松政策机率；（3）纽约联储每日隔夜回

购协议操作规模将从 1,000亿美元增加到 1,500亿美元，3月 10日和 12日的两周

回购操作规模将从目前的至少 200亿美元增加到 450亿美元。（4）CBOE恐慌指数

（VIX）一度站上 60，涨幅约 40%。 

 后市展望 

展望后市，因油价暴跌和新冠疫情忧虑持续，经济衰退的担忧加剧，股市狂泻，

市场避险情绪飙升。在此背景下，全球货币策宽松趋势不变、全球投资者风险偏好

显著下行将继续支撑国债期货，多单持有。外围市场继续大跌，短期股指期货仍有

下行风险，大概率维持宽幅震荡，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y国债 3.1463 -0.72 

10Y国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价  

沪深 300 4,166.7344   

上证 50 3,058.0078   

中证 500 5,530.0266  
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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