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金融期权日报 20200303 

 

周一逆周期板块发力，基建、房地产、券商等权重板块大涨，继上周五大跌后，A股

迎来大反弹。上证综指上涨 3.15%报 2970.93 点，深证成指上涨 3.65%报 11381.76点。两

市成交额共计 10293亿元，较前一交易日减少 1002亿元，连续 9日破万亿。北向资金全天

净流入 41.52 亿元，终结连续 6日净流出。50和 300期权隐含波动率下降 2个点，成交量

PCR 分别为 85.52和 89.63。 

周五纳斯达克指数翻红，美股收出长下影线，近来全球股市的持续崩盘宣告结束。恐

慌情绪收敛，市场回归基本面，风景这边独好，A股率先大反弹。周一上午大基建、房地

产板块联袂上涨，疫情在海外快速蔓延，出口不确定性增加，为了实现全年经济目标任

务，市场预期政府将采取传统逆周期调节手段，中国交建、中国铁建、中国中铁涨停。在

疫情防控方面，中国已经领先于其他国家。中国的疫情得到了有效的控制，政府积极推动

湖北以外地区复工复产，恢复经济活动。若国外疫情继续恶化，中国市场的优势将更加明

显。 

认沽 IV 大于认购 IV，全球股市持续大跌增加了对冲需要。A股市场热度不减，成交量

持续破万亿。考虑认沽 IV 偏高，可卖出虚两档以上认沽期权。 
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一、 标的行情回顾 

 

2020-03-02 收盘价 涨跌幅(%) 成交量(亿手) 成交额(亿元) 成交额变化
上证综指 2970.93 3.15 367.33 3972.44 -354.14
深证成指 11381.76 3.65 532.41 6320.86 -647.62
创业板指数 2135.42 3.08 135.58 2032.70 -368.96
上证50指数 2907.89 3.08 54.88 851.52 -53.84
沪深300指数 4069.67 3.29 219.31 3174.26 -129.33
中证500指数 5656.42 3.76 199.51 2135.05 -193.75

50ETF(510050.SH) 2.90 3.02 5.70 16.41 -3.30
300ETF(510300.SH) 4.08 3.64 4.27 17.21 -5.04
300ETF(159919.SZ) 4.12 3.36 1.79 7.33 -4.94

IF主力合约 4056.4 3.00 114169手 1381.53 -118.55  
 

图 1 50ETF 收盘价  图 2 沪深 300 指数、300ETF收盘价 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

二、期权市场一览 

（一）50ETF 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,619,354 7,754 1,560,953 -118,447

认沽 1,384,921 -446,336 1,288,178 108,792

合计 3,004,275 -438,582 0.86 2,849,131 -9,655 0.83  

 

图 3 50ETF 期权近月合约成交量分布  图 4 50ETF期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 5 50ETF 期权波动率微笑  图 6 近期 50ETF历史波动率与波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 7 50ETF 历史波动率  图 8 50ETF波动率指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（二）300ETF 

510300 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 1,504,707 -50,573 807,090 -62,997

认沽 1,297,554 -665,464 857,128 89,101

合计 2,802,261 -716,037 86.23 1,664,218 26,104 106.20  

159919 成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 257,132 -41,838 201,726 5,238

认沽 281,511 -88,989 241,318 30,812

合计 538,643 -130,827 109.48 443,044 36,050 119.63  

 

图 9 300ETF(510300)期权近月合约成交量分布  图 10 300ETF(510300)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 11 300ETF(159919)期权近月合约成交量分布  图 12 300ETF(159919)期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 13 300ETF(510300)期权波动率微笑  图 14 300ETF(159919)期权波动率微笑 
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图 15 300ETF 历史波动率与波动率指数  图 16 300ETF 历史波动率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

（三）沪深 300股指期权 

成交量 变化 成交量PCR 持仓量 变化 持仓量PCR

认购 27,942 -7,824 35,353 -1,944

认沽 26,020 -8,311 36,689 -317

合计 53,962 -16,135 93.12 72,042 -2,261 103.78  
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图 17 沪深 300股指期权近月合约成交量分布  图 18 沪深 300股指期权近月合约持仓量分布 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 19 沪深 300股指期权波动率微笑  图 20 沪深 300指数历史波动率与波动率指数 
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图 21 沪深 300指数历史波动率  图 22 沪深 300指数基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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◼ 分析师：赖治存 

从业资格号：F3049430 

联系方式：18810699281 

邮箱：laizhicun@guodu.cc 

 

◼ 国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一

流名校，具有丰富的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造

价值”的核心理念，以基本面研究为基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户

提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者在一起，

携手共赢。 
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如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc）告诉我们您
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