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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 2月 19日，TF2003 收报 101.405，T2003 收盘报 100.650(+0.01%)，

TS2003 收盘报 101.125(+0.01%)。 

【股指期货】 2月19日，IF2003报4052.6(+0.13%)，IH2003报2921.0(+0.15%)，

IC2003 报 5570.2(-0.29%)。沪深两市成交额突破万亿，创近一年新高。 

 基本面分析 

资金面，周二不开展逆回购操作，Shibor 多数下行，隔夜品种上行 12.3bp 报

1.6260%。消息面：（1）央行：运用好定向降准、再贷款、再贴现、宏观审慎评估等

多种货币政策工具，引导金融机构加大对小微、民营企业和制造业的信贷支持。（2）

土耳其 2月如期将一周回购利率下调 50 个基点，至 10.75%。 

 后市展望 

    展望后市，三大股指持续反弹，但短期肺炎疫情引发市场担忧情绪，复工复产

还需要一定过程，会对经济造成一定压力，因此短期仍有下行风险，大概率维持宽

幅震荡，建议观望。长期来看，随着刺激政策持续加码，经济企稳或见迹象，但仍

存在较大不确定性。同时避险情绪抬升，支撑国债期货，多单持有。 
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- 
现券报价 

 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1463 -0.72 

10Y 国开 3.5611 -1.41  

指数涨跌 

 收盘价  

沪深 300 4,166.7344   

上证 50 3,058.0078   

中证 500 5,530.0266  

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  

99.6

99.8

100.0

100.2

100.4

100.6

100.8

101.0

101.2

101.4

19-7 19-9 19-11 20-1  

 

 

 

 

 

 

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

19-1 19-3 19-5 19-7 19-9 19-11 20-1

TF-T TS-T

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力走势  图 10：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 11：上证 50 股指期货主力合约走势  图 12：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：中证 500 股指期货主力合约  图 14：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 17：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 18：银行间质押式回购利率变化（日） 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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