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俄  
 
 

 行情回顾 

【国债期货】 12 月 5 日，5年期主力合约 TF2003 收报 99.675，涨 0.02%；10

年期主力合约 T2003 收盘报 97.885，涨 0.04%；2 年期国债期货主力合约 TS2003 报

100.275，涨 0.01%。国债期货全线小幅收红，银行间现券收益率下行 1bp 左右。 

【股指期货】 12 月 5 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1912 报 3880.0，涨

0.82%；上证 50 股指期货主力合约 IH1912 报 2920.6，涨 0.71%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1912 报 4960.2，涨 1.11%。 

 消息面 

资金面，央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周四不开

展逆回购操作。周五有 1875 亿元 MLF 到期 。消息面：（1）特朗普对美中经贸磋商

表达乐观看法，中方强调取消关税要求；（2）美国贸易逆差降至近一年半最低，劳

动力市场强势依旧。 

 后市展望 

展望后市，基本面持续疲软，制造业投资虽处低位但有企稳迹象，制造业投资

和景气小幅回升表明工业生产较为稳定。房地产和基建投资继续回落负面影响较大，

但预计随着财政逆周期调节政策发力，专项债提前发行有利于基建投资企稳。短期

来看，中美贸易消息反复，后续不确定性仍然很大，外围市场波动剧烈，IF1912 可

在 3800-3900 区间操作。债市方面，CPI 维持高位，但猪肉价格回落，预计通胀对货

币政策的压制作用不显著；10 月偏弱的经济数据将提振债市，但专项债新增额度带

来供给压力，预计国债期货短期维持震荡，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1776 0.25 

10Y 国开 3.5750 0.15  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,879.3638  0.7674 

上证 50 2,921.9474  0.7198 

中证 500 4,441.8569  0.9538 

债券净价指数 

105

107

109

111

113

115

117

119

121

16-12 17-3 17-6 17-9 17-12 18-3 18-6 18-9 18-12 19-3 19-6 19-9

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

大盘指数 

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

17-12 18-2 18-4 18-6 18-8 18-10 18-12 19-2 19-4 19-6 19-8 19-10

上证综合指数

 

研究所 

张楠 

电话：010-84183054 

邮件：zhangnan@guodu.cc 

执业证书编号：F3048775 
 

贸易消息反复，股指期货区间震荡 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 6 

 

 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

 

 

图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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