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 行情回顾 

【国债期货】 7 月 22 日，10 年期主力合约 TF1909 收盘报 98.375，涨 0.15%；

5 年期主力合约 T1909 收盘报 99.835，涨 0.08%；2 年期国债期货主力合约 TS1909

收盘价 100.240，涨 0.03%。国债期货午后涨幅扩大。 

【股指期货】 7 月 22 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1907 报 3769.2 点，

跌 0.72%；上证 50 股指期货主力合约 IH1907 报 2879.8，跌 0.46%；中证 500 股指

期货主力合约 IC1907 报 4733.2，跌 1.79%。 

 基本面 

资金面，7月 22 日央行以利率招标方式开展了 500 亿元逆回购操作；税期扰动

结束，Shibor 普遍下行，隔夜品种下行 15.72bp 报 2.6698%，7 天期下行 6.1bp 报

2.692%。消息面：（1）知情人士：中国政府上周五与国有和民营大豆买家讨论增加

美国大豆采购的计划，其中可能包括免除对美国大豆的报复性关税。（2）科创板开

市首日喜迎开门红，25 只科创板股票全天涨幅均超 80%，合计成交近 485 亿元。 

 后市展望 

展望后市，美联储降息预期加强，全球降息潮袭来，科创板上市伊始吸引部分

中小板资金，出现资金分流，预计股指期货短期维持震荡格局，操作上 IF 主力合约

可继续在 3720-3900 间做震荡。债市方面，尽管 6 月份消费大超预期、汽车消费走

强，但是在一定程度上透支了客户未来的消费需求，后市消费下滑压力仍旧较大；

而且地产投资有所下行，政策开始边际收紧地产融资，基本面企稳的支撑偏弱，支

撑国债，因此国债期货仍然维持着逢低做多的思路。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1484 -0.75 

10Y 国开 3.5284 -0.36  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300  -0.6899 

上证 50  -0.4739 

中证 500 4,441.8569  -2.0931 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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