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 行情回顾 

【国债期货】 7 月 16 日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 99.630；10 年期主力

合约 T1909 收盘报 98.035，涨 0.02%，早盘一度涨 0.3%，创两年半新高；2 年期国

债期货主力合约 TS1909 收盘价 100.175。国债期货午后冲高回落。 

【股指期货】 7 月 16 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1907 报 3803.4 点，

跌 0.27%；上证 50 股指期货主力合约 IH1907 报 2884.2，跌 0.54%；中证 500 股指

期货主力合约 IC1907 报 4921.2，涨 0.42%。 

 基本面 

资金面，央行开展 1600 亿元 7天期逆回购操作，今日无逆回购到期。因今日无

逆回购到期，当日实现净投放 1600 亿元。央行时隔 16 个工作日重启逆回购操作。

Shibor 普遍上行，隔夜品种上行 10.75bp 报 2.725%，7 天期上行 5.5bp 报 2.724%，

14 天期上行 24.2bp 报 2.88%。 

消息面：（1）美国 6 月零售销售如期出炉，数据意外超出市场预期，缓解了投

资者对经济的担忧。好于预期的美国零售销售数据降低了市场对美联储降息的预期，

提振美元， 金价下跌。（2）美国总统特朗普周二表示，美国与伊朗的关系已经取得

进展，显示中东地区的紧张局势可能会缓和。（3）特再度对中国施压，声称如果他

愿意，可以对中国进口产品加征更多关税；外交部：美方所谓的“中方迫切达成协

议”完全是误导。（4）中国总理表示，尽管今年上半年一些指标好于预期，但经济

下行压力有所加大，政府将在适时预调微调政策。 

 后市展望 

展望后市，谈判又添变数，仍旧阻力重重；尽管 6 月实体经济数据大超预期，

但美国两大核心数据同样超预期，将降低美联储降息预期，料股指期货短期承压下

跌。债市方面，CPI 强势，预计三季度随着南方洪水和极端天气增多，蔬菜水果价格

仍有上行动力，通胀对债市仍存一定压力。另一方面，央行连续多日未进行公开市

场操作，料 7-8 月央行会降准，国债期货可逢低做多。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1732 -0.5 

10Y 国开 3.5482 -0.25  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,824.1878  -0.4535 

上证 50 2,902.6099  -0.6218 

中证 500 4,441.8569  0.1365 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  

1.5

1.7

1.9

2.1

2.3

2.5

2.7

2.9

3.1

3.3

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

3M 6M 9M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

涨跌（BP）（左） 2019-07-16

 

 

 

 

 

 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

3M 6M 9M 1Y 3Y 5Y 7Y 10Y

涨跌（BP）（左） 2019-07-16

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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