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 行情回顾 

【国债期货】 7 月 15 日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 99.615，跌 0.07%；

10 年期主力合约 T1909 收盘报 97.990，跌 0.21%，早盘一度涨 0.3%，创两年半新

高；2年期国债期货主力合约 TS1909 收盘价 100.175，跌 0.03%。随着 10 点统计

局公布的实体经济数据远超预期，期债应声快速回落。 

【股指期货】 7 月 15 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1907 报 3817.8 点，

涨 0.37%；上证 50 股指期货主力合约 IH1907 报 2900.6，跌 0.11%；中证 500 股指

期货主力合约 IC1907 报 4906.0，涨 1.40%。 

 基本面 

资金面，央行公告，对服务县域的农村商业银行实行较低存款准备金率，周一

实施第三次调整，释放长期资金约 1000 亿元。同时，在对当日到期的 1885 亿元 MLF

等量续做的基础上，对中小银行开展增量操作，总操作量 2000 亿元。资金面继续边

际收敛，Shibor 普遍上行，隔夜品种上行 38.25 个基点，7天期上行 11 个基点。 

消息面：（1）美国财长姆努钦称，本周可能与中国官员通话讨论贸易问题，如

有成效或前往北京谈判。库德洛预期中国将宣布大规模采购美国农产品。（2）美国

股市屡创历史新高，标普 500 指数 ETF 一周吸金 60 亿美元；（3）6月工业增加值同

比增速超过预期，1-6 月投资增速小幅回升，制造业和基建投资增速回升，房地产投

资增速回落 0.9 个百分点至 10.9%，对投资增速有所拖累，特别是地产销售面积同

比下降 1.8%；6 月社零增速大幅超过市场预期，汽车消费增速大幅攀升。 

 后市展望 

展望后市，美联储释放降息信号，利多全球股市；6月实体经济数据大超预期，

料股指期货短期将偏强震荡。债市方面，CPI 强势，预计三季度随着南方洪水和极端

天气增多，蔬菜水果价格仍有上行动力，通胀对债市仍存一定压力。另一方面，央

行连续多日未进行公开市场操作，料 7-8 月央行会降准，国债期货可逢低做多。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1782 2.51 

10Y 国开 3.5507 1.26  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,824.1878  0.4058 

上证 50 2,902.6099  0.0166 

中证 500 4,441.8569  1.3114 

债券净价指数 

105

107

109

111

113

115

117

119

121

123

125

16-7 16-10 17-1 17-4 17-7 17-10 18-1 18-4 18-7 18-10 19-1 19-4

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

大盘指数 

2,400

2,600

2,800

3,000

3,200

3,400

3,600

17-7 17-9 17-11 18-1 18-3 18-5 18-7 18-9 18-11 19-1 19-3 19-5

上证综合指数

 

研究所 

张楠 

电话：010-84183054 

邮件：zhangnan@guodu.cc 

执业证书编号：F3048775 
 

实体经济数据大超预期，提振期指情绪 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 6 

 

 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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