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 行情回顾 

【国债期货】 6 月 17 日，5年期主力合约 TF1909 收盘报 99.140，涨 0.07%；

10 年期主力合约 T1909 收盘报 97.200，涨 0.14%；2 年期国债期货主力合约 TS1909

收盘价 99.900，涨 0.05%。国债期货午后涨幅收窄，现券收益率下行 1-2bp 左右。

一级市场农发行新债需求不俗。 

【股指期货】 6 月 17 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1906 报 3652.0，涨

0.18%；上证 50 股指期货主力合约 IH1906 报 2787.4，涨 0.33%；中证 500 股指期货

主力合约 IC1906 报 4792.8，涨 0.57%。 

 基本面 

资金面，从 5 月 15 日开始，对服务县域的农村商业银行实行较低存款准备金

率，分三次实施到位，周一为实施该政策的第二次存款准备金率调整，释放长期资

金约 1000 亿元。同时开展了 1500 亿元 14 天期逆回购操作，Shibor 多数上行，隔

夜 Shibor 报 1.801%，上行 7.8 个基点。 

消息面：（1）美国周五公布了较好的零售销售数据，根据 CME Group 的 FedWatch

工具，市场预期美联储 6月 18-19 日会议减息的几率从周四的 28.3%降至 21.7%，但

在 7 月会议上放宽货币政策的几率仍为 85%；（2）据悉央行和证监会周日召集了多

家券商和基金公司相关负责人开会，会议要求机构客观看待交易对手方，不要一刀

切暂停逆回购融资。（3）证监会和英国金融行为监管局正式启动沪伦通；华泰证券

发行的沪伦通下首只全球存托凭证产品在伦交所挂牌交易；（4）中国 5 月份工业增

加值同比增长 5%，增速降至 2002 年以来最低，5 月份零售总额增长 8.6%，高于预

估的 8.1%。1-5 月固定资产投资增速放缓至 5.6%，低于预测的 6.1%。（5）陆家嘴论

坛释放房地产融资可能收紧的信号 

 后市展望 

展望后市，全球经济下行压力加大，国内 5 月经济数据不及预期，中美贸易摩

擦升级，基本面回暖遇阻，短期需谨防大盘继续回调，密切关注贸易消息美联储议

息会议消息，避险为主。风险偏好者可在 IF 主力合约 3645-3700 间做震荡。债市方

面，基本面偏弱支撑债市，市场不确定性因素较多，而且 6 月份同业存单到期规模

较大和 9 月之前完成地方债发行的要求，预计央行维稳的态度仍将持续，债市偏强

震荡。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2252 -0.5 

10Y 国开 3.6202 0.00  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,654.8248  -0.0015 

上证 50 2,793.7037  0.2907 

中证 500 4,441.8569  0.1521 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 

(1.00)

(0.80)

(0.60)

(0.40)

(0.20)

0.00

0.20

0.40

上证综指 深证指数 沪深300 上证50 中证500 创业板 中小板

 

 

 

 

 

 

 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

1.60

18-12 19-1 19-2 19-3 19-4 19-5

IF成交持仓比 IH成交持仓比 IC成交持仓比

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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