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 行情回顾 

【国债期货】 5 月 7日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 98.995，跌 0.01%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 96.765，跌 0.08%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 100.030，涨 0%。国债期货震荡下跌；现券走势产生分歧，长端品种变化不大，

短端品种收益率上行。 

【股指期货】5月 7日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1905 报 3714.4，涨 1.47%，

日减仓 7323 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1905 报 2810.0，涨 0.48%，日减仓

4881 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1905 报 4906.0，涨 2.20%，日减仓 917 手。 

 基本面 

资金面，继周一对中小银行降准后，周二央行开展 200 亿 7 天期逆回购操作，

净投放 200 亿。Shibor 全线下行，隔夜 Shibor 跌 25.1bp 报 1.391%，7 天 Shibor

跌 17.95bp 报 2.349%， 3 个月 Shibor 跌 1.2bp 报 2.922%。消息面：（1）美股大

跌，道指盘中跌超 600 点，收跌近 500 点，创 1月来最大日跌幅，VIX 一度飙涨超

40%；（2）欧盟今年第二次调低德国 GDP 增速预期，下调至 0.5%，并警告欧元区风

险；（3）刘鹤将于 5月 9日至 10 日访美，进行第十一轮磋商；（4）上交所火速解

除上证 50ETF 认购期权合约开仓限制。 

 后市展望 

展望后市，受消息冲击股市大跌，在大规模杀跌后料股市将出现修复性反弹，

但目前市场恐慌指数 VIX 大涨，需谨防大盘继续回调，密切关注会面消息。我们认

为 A 股业绩底已经浮现，中长期将支撑大盘上行，4月底 A股短暂回调后将进入中

长期的缓慢上涨行情中，重点把握消费升级板块，如食品饮料、家电、医药龙头、

先进制造、汽车及零部件等。债市方面，央行第一季度货币政策例会发布报告指出

要把好货币供给“总闸门”，奠定了二季度货币政策淡化宽松的基调，尽管央行昨

日对中小银行降准，基本面回暖对期债形成了压制，预计二季度期债将维持弱势震

荡。但消息将提振避险情绪，期债短期将有所上行。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.3551 0.01 

10Y 国开 3.7700 -0.99  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,720.6684  0.9784 

上证 50 2,806.2577  0.0436 

中证 500 4,441.8569  1.3161 

债券净价指数 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

16-11 17-1 17-3 17-5 17-7 17-9 17-11 18-1 18-3 18-5 18-7 18-9 18-11 19-1 19-3

中债国债到期收益率:10年 美国国债收益率:10年

 

 

 

 

 

 

 

105

107

109

111

113

115

117

119

121

123

125

16-5 16-8 16-11 17-2 17-5 17-8 17-11 18-2 18-5 18-8 18-11 19-2

中债国债总净价指数 中债金融债券总净价指数

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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