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 行情回顾 

【国债期货】 4 月 22 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 98.600，跌 0.14%；

10 年期主力合约 T1906 收盘报 96.220，跌 0.22%；2 年期国债期货主力合约 TS1906

收盘价 99.845，跌 0.05%。国债期货午后跌幅扩大，国债现券收益率涨跌互现，主

要期限品种交投较前一日上行 4bp 左右。 

【股指期货】4 月 22 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1905 报 4020.2，跌

2.21%，日增仓 2636 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1905 报 2980.4，跌 1.93%，

日减仓 542 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1905 报 5677.0，跌 1.21%，日增仓

1459 手。沪指收报 3215.04 点，跌 1.70%；深成指收报 10224.31 点，跌 1.86%；创

业板收报 1697.51 点，跌 1.07%。 

 基本面 

资金面，税期扰动消退，短期资金面压力有所减轻，央行在连续 4 日开展操作

之后暂停逆回购操作，并称当前流动性处于合理充裕水平。Shibor 短降长升，隔夜

Shibor 继续较明显下行，跌 10.4bp 报 2.557%，1 周 Shibor 跌 3.8bp 报 2.654%，其

余各期限 Shibor 纷纷走高。 

消息面，（1）习近平主持召开中央财经委员会第四次会议，会议强调，强化宏

观政策逆周期调节，财政政策要加力提效，货币政策要松紧适度，根据经济增长和

价格形势变化及时预调微调; (2)首批科创板基金已有 7 只产品获批，最快本周上

架，每只或有 10 亿元发行限额; (3) 中日签署 ETF 互通项目协议，首批日本 ETF 呼

之欲出，最早 5月起或可买日本股票；（4）中央政治局会议称一季度经济好于预期，

稳健的货币政策要松紧适度，再提房地产调控；  

 后市展望 

展望后市，股指期货再次迎来松绑，证监会副主席方星海对积极推动期货市场

自身的供给侧结构性改革提出建议，包括鼓励符合条件的期货公司 A 股上市。行业

未来迎来多重利好，叠加 3 月宏观经济数据大超预期，短期 A 股将继续上行，投资

者可轻仓做多；但中长期来看，企业盈利改善仍需时间，仍需提防股市回调风险。

债市方面，央行第一季度货币政策例会发布报告指出要把好货币供给“总闸门”，叠

加金融数据大幅改善，市场降准的可能降低；基本面回暖对期债形成压制，预计期

债将维持弱势震荡格局。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.4091 3.5 

10Y 国开 3.8479 4.15  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 4,025.6109  -2.3054 

上证 50 2,970.4880  -2.3647 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 

(2.50)

(2.00)

(1.50)

(1.00)

(0.50)

0.00

上证综指 深证指数 沪深300 上证50 中证500 创业板 中小板

 

 

 

 

 

 

 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

18-10 18-11 18-12 19-1 19-2 19-3

IF成交持仓比 IH成交持仓比 IC成交持仓比

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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