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 行情回顾 

【国债期货】4月 11 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 98.920，涨 0.19%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 96.850，涨 0.23%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 99.995，涨 0.04%。国债期货大幅收涨，现券方面，10 年期国债活跃券 180027

最新成交价报3.275%，收益率下行1.5bp，7年期活跃券180028最新成交价报3.29%，

收益率下行 1bp。 

【股指期货】4 月 11 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 4013.0，跌

1.98%，日减仓 982 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 2928.6，跌 1.78%，日

增仓 59 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5721.2，跌 2.15%，日减仓 3766

手。沪指收报 3189.96 点，跌 1.60%；深成指收报 10158.40 点，跌 2.65%；创业板

收报 1691.10 点，跌 2.06%。 

 基本面 

资金面，央行称流动性总量处于较高水平，周四不开展逆回购操作，这是央行

连续第 16 个交易日未开展逆回购。shibor 全线上行，其中隔夜 Shibor 上行

45.7bp 报 2.735%，连续 3日大幅上行，并升至 3月 19 日以来的近一个月高位；1

周 Shibor 上行 0.3bp 报 2.657%；1 个月 Shibor 上行 1.4bp 报 2.669%。消息面，

（1）（1）中国 3月 CPI 和 PPI 双双回升，CPI 四个月来首次重返“2时代”；（2）

媒体称上交所拟对科创板交易实行"保护限价"；（3）欧盟与英国一致同意脱欧截止

期延至 10 月底，英镑下跌，英股三连跌；（4）美国上周首次申请失业救济人数创

逾 49 年来新低，3月 PPI 创五个月最大涨幅。 

 后市展望 

展望后市，国内减税降负、基本面的回暖对于股市的提振基本已经兑现。根据

上市公司披露的一季度报告，截止 11 日，全部 A股归属母公司的净利润的同比增长

率为-27.97%，而 2018 年年报该数值为 4.86%，去年同期为 24.43%，说明企业利润

仍旧较差，且 PPI 长期维持低位抑制了工业企业利润，企业盈利水平低，预计后市

股市将回归基本面，进入一个偏弱震荡的格局，不建议投资者盲目追高。债市方面，

2018 年四季度货币政策执行报告去掉了关于货币政策“中性”和“把好货币供给总

闸门”的表述，货币政策可能仍有进一步放松空间，央行连续多日未进行逆回购，

市场降准的可能提升；但短期内地方债需求较为旺盛，叠加基本面回暖对期债形成

压制，预计期债将维持震荡格局，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2784 -1.48 

10Y 国开 3.7486 -2.49  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,997.5778  -2.1604 

上证 50 2,928.4268  -1.7009 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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