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 行情回顾 

【国债期货】3月 18 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 99.505，跌 0.19%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 97.340，跌 0.12%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 100.155，跌 0.04%。国债现券交投依旧不振，10 年期国债活跃券收益率小幅上

行。 

【股指期货】3月 18 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1904 报 3868.2 点，涨

3.27%，日增仓 2,431 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1904 报 2836.8 点，涨 2.59%，

日减仓 605 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1904 报 5513.8 点，涨 3.77%，日减

仓 314 手。沪指涨 2.47%报 3096.42 点，深成指涨 3.07%报 9843.43 点，创业板涨

2.67%。  

 基本面 

资金面，为对冲税期高峰等因素的影响，央行 18 日开展了 600 亿元 7天期逆回

购操作，远不及 3270 亿元的 MLF 到期回笼量，实现净回笼 2670 亿元。随着地方债

发行缴款增多、税期影响逐渐加大，后续资金面有可能继续收紧。消息面，（1）科

创板审核系统周一上线，企业预披露须上交所受理后进行，申报文件若连续两次被

拒收，或被暂停申报三个月，首批申报企业名单最晚本周五揭晓，中证报称首批挂

牌企业料质优“量不多”。（2）上交所将建两个科创板委员会，审核不超过九个月，

判断上市核心是六个不要和六个是否，明确对发行人和保代惩罚细则、红筹企业上

市四套标准，红筹市值若超 2000 亿，无其他要素要求。（3）韩正住建部座谈会：稳

地价稳房价稳预期。 

 后市展望 

展望后市，市场空头情绪并未完全释放，股市将出现回调，但适当的回调更有

利于未来中长期的上涨走势。建议长线可在 2920 附近适量做多，短线可在 2920—

3100 之间做震荡行情。债市方面，2018 年四季度货币政策执行报告去掉了关于货

币政策“中性”和“把好货币供给总闸门”的表述，货币政策可能仍有进一步放松

空间；但短期内地方债需求较为旺盛，中美贸易摩擦短期缓和，两会进行中政策利

好可期，对期债形成压制，预计期债将维持震荡格局，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1377 0.01 

10Y 国开 3.6481 2.50  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,724.1941  2.8503 

上证 50 2,723.9618  2.5175 

中证 500 4,441.8569  2.6530 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

2,800

2,900

3,000

10
-8

10
-1

5

10
-2

2

10
-2

9

11
-5

11
-1

2

11
-1

9

11
-2

6

12
-3

12
-1

0

12
-1

7

12
-2

4

12
-3

1

1-
7

1-
14

1-
21

1-
28 2-

4

2-
11

2-
18

2-
25 3-

4

3-
11

3-
18

 

 

 

 

 

 

 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

10-8 10-22 11-5 11-19 12-3 12-17 12-31 1-14 1-28 2-11 2-25 3-11

持仓量 成交量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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