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 行情回顾 

【国债期货】3月 11 日，5年期主力合约 TF1906 收盘报 99.500，跌 0.09%；10

年期主力合约 T1906 收盘报 97.670，跌 0.15%；2 年期国债期货主力合约 TS1906 收

盘价 100.300，跌 0.04%。国债期货尾盘跳水，10 年期国债活跃券 180019 最新成交

价报 3.16%，收益率下行 0.06bp，次活跃券 180027 最新成交价 3.145%，收益率上

行 0.49bp。 

【股指期货】3月 11 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1903 报 3721.0 点，涨

0.89%，日减仓 7873 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1903 报 2706.4 点，涨 0.10%，

日减仓 3741 手；中证 500 股指期货主力合约 IC1903 报 5448.8 点，涨 2.33%，日减

仓 3297 手。沪指收盘大涨 1.92%，收复 3000 点大关，深成指大涨 3.64%收报 9704.33

点，创业板指大涨 4.43%再创本轮行情新高。两市合计成交 9445 亿元，行业板块全

线上扬，智能电网概念股井喷。 

 基本面 

央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平，3月 11 日不开展逆

回购操作，实现零投放零回笼。央行已连续八日未开展逆回购操作。消息方面，（1）

2月社融增量为 7030 亿元，比上年同期少 4847 亿元；人民币贷款增加 8858 亿元，

同比多增 465 亿元。2 月末社融存量为 205.68 万亿元，同比增长 10.1%；M2 余额

186.74 万亿元，同比增长 8%，增速分别比上月末和上年同期低 0.4 个和 0.8 个百分

点。央行行长易纲表示，2月末社融保持了平稳增长，1月社融相对较高明显是季节

因素，要综合前两个月的数据看。（2）中国 2月 CPI 连续三个月处于“1时代”，PPI

环比降幅收窄仍在低位徘徊。（3）美非农就业惨淡，标普五连跌，美股创年内最大

周跌幅，美元结束七连涨。 (4)中国 2 月出口同比跌 20.7%创三年最大，进口下降

5.2%，大豆进口环比大跌 40%，铁矿石进口创 10 个月新低；（5）港交所将推出 MSCI

中国 A股指数期货。 

 后市展望 

展望后市，政策利好可期，适当的回调更有利于未来中长期的上涨走势。当前

市场仍处于整体上涨阶段，预计近期沪指继续小幅上扬的可能性较大。但是从中期

来看，经济仍有惯性下滑压力，需谨防利好出尽之后大盘回落的风险。建议长线可

在 2920 附近适量做多，短线可在 2920—3100 之间做震荡行情。债市方面，2018 年

四季度货币政策执行报告去掉了关于货币政策“中性”和“把好货币供给总闸门”

的表述，货币政策可能仍有进一步放松空间；但短期内地方债需求较为旺盛，中美

贸易摩擦短期缓和，两会进行中政策利好可期，对期债形成压制，预计期债将维持

震荡格局，建议观望。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.1374 -0.49 

10Y 国开 3.6130 2.00  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,729.9546  1.9788 

上证 50 2,708.5982  0.8567 

中证 500 4,441.8569  4.0163 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

上证综指 深证指数 沪深300 上证50 中证500 创业板 中小板
 

 

 

 

 

 

 

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

1.40

18-9 18-10 18-11 18-12 19-1 19-2 19-3

IF成交持仓比 IH成交持仓比 IC成交持仓比

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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