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 行情回顾 

12 月 10 日，5 年期主力合约 TF1903 收盘报 99.155，涨 0.13%，成交量 4625

万，持仓量 15,800 手，日增仓 565 手，最廉券为 160025.IB，IRR 为 4.9842%；10

年期主力合约 T1903 收盘报 97.285，涨 0.18%，成交量 3.56 万，持仓量 62,851，

日减仓 269 手，最廉券为 160023.IB，IRR 为 2.2051%；2 年期国债期货主力合约

TS1903 收盘价 100.135，涨 0.03%，成交 111 手，持仓量 850，日增仓 57 手，最廉

券为 160007.IB，IRR 为 3.0807%。国债期货震荡偏强。 

12 月 10 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1812 报 3148.6 点，跌 1.12%，成交

3.93 万手，日增仓 1025 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1812 报 2416.8 点，跌

0.80%，成交 1.61 万手，日增仓 1840；中证 500 股指期货主力合约 IC1812 报 4336.6

点，跌 1.26%，成交 2.23 万手，日增仓 93。上证综指收跌 0.82%报 2584.58 点，深

证成指跌 1.41%报 7624.86 点，创业板指跌 1.06%报 1326.85 点，连跌三日；万得全

A 收跌逾 1%。两市成交仅 2400 亿元。5G、黄金板块逆势造好，充电桩概念盘中拉

升；医药股仍深陷泥潭。   

 基本面 

央行逆回购连续暂停 32 日，上周实现了 1875 亿元 MLF 等额续做，12 月资金

自然到期压力不大，且为财政支出大月，整体利好流动性环境。操作上，国债期货

受到弱基本面支撑，仍维持偏强走势，建议长期持有多单。 

消息面，（1）美股上演 V型反转，道指收涨约 30 点，盘中一度重挫逾 500

点。（2）英国首相特雷莎•梅确认，将推迟原定于当地时间周二举行的脱欧协议投

票；英国下议院发言人：议会将于周二就首相梅推迟脱欧协议投票的决定举行紧急

辩论；（3）港交所行政总裁李小加：沪深港交易所就同股不同权纳入港股通达成共

识是一项正面的发展，详情正在规划，会在明年年中公布。港交所冀探讨将数据作

为一种资产级别交易，成为一种交易模式、标的，发展成一数据交易所。（4）国务

院发布《关于对真抓实干成效明显地方进一步加大激励支持力度的通知》，国务院

决定将 2016 年实施的 24 项督查激励措施调整增加为 30 项督查激励措施，对落实

有关重大政策措施真抓实干、取得明显成效的地方进一步加大激励支持力度。 

展望后市，短期内消息面扰动因素较多，股市反弹乏力；中期来看，股市反弹

的基础仍在于企业盈利，预计年底到 2019 年一季度经济下行压力仍旧较大，盈利

下修的状态未有缓解迹象，且 90 天后中美摩擦走向仍不明朗，因为中期我们维持

中性观点。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.2678 -1.75 

10Y 国开 3.6752 -4.49  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,181.6730  -1.1567 

上证 50 2,434.4908  -0.9099 

中证 500 4,441.8569  -1.1709 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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