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 行情回顾 

11 月 1 日，5 年期主力合约 TF1812 收盘报 98.390，涨 0.04%，成交量 5235，

持仓量 18190 手，日增仓 79 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 3.3695%；10 年期主

力合约 T1812 收盘报 95.950，涨 0.15%，成交量 3.95 万，持仓量 70,135，日增仓

596 手，最廉券为 180011.IB，IRR 为 2.7723%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收

盘价99.640，涨 0.02%，成交315手，持仓量2844，日减仓21手，最廉券为170016.IB，

IRR 为 1.9699%。国债期货午后拉升，尾盘涨幅稍有回落。截至收盘期债主力合约全

线收涨，10年期主力合约涨0.15%，盘中创近三个月来新高，5年期主力合约涨0.04%。  

11 月 1 日，沪深 300 股指期货主力合约 IF1811 报 3174.6 点，涨 0.68%，成交

3.52 万手，日增仓 1057 手；上证 50 股指期货主力合约 IH1811 报 2460.0 点，涨

0.55%，成交 2.16 万手，日减仓 39；中证 500 股指期货主力合约 IC1811 报 4280.0

点，涨 0.37%，成交 1.79 万手，日增仓 953。沪指收涨 0.13%，深成指收涨 1.14%，

创业板收涨 0.84%。黄金、人工智能板块领涨，券商、白酒板块午后回调。北上资金

周四大幅净流入逾 87 亿元，创深股通开通以来最高。两市成交量周四持续放大。 

 宏观经济 

1 日央行不开展公开市场操作，当日净回笼 1000 亿元。连续 5日暂停公开市场

操作，银行间资金成本上升。银行间质押式回购利率涨跌不一，隔夜利率涨 4.21bp

报 2.5810%；shibor 利率涨跌不一，隔夜利率涨 17.7bp 报 2.5470%。  

（1）11 月 1 日周四晚间，据新华社报道，习近平应约同美国总统特朗普通电

话。特朗普称，美方重视美中经贸合作，愿继续扩大对华出口。两国经济团队有必

要加强沟通磋商；习近平称，中美经济团队要加强接触，就双方关切问题开展磋商，

推动中美经贸问题达成一个双方都能接受的方案；随后离岸人民币盘中涨至近6.91、

日振幅约 700 点，美股和美豆粕期货亦上涨，纳指涨 1.75%，中概股强势爆发。（2）

昨日召开的民企座谈会上，习近平称民营经济只能壮大不能弱化，支持民营企业走

向更广阔舞台，提出六大举措落实。（3）印花税法征求意见稿发布：证券交易印花

税率保持不变，税率调整改由国务院决定；作出两项税率调整，另规定六种免税情

形。（4）证监会：试点定向可转债并购支持上市公司发展。 

10 月中央政治局会议召开，传达出关键信号：（1）对经济的下行担忧上升。针

对经济形势，在“稳中有变”之下，经济从“面临一些新问题新挑战”，转为“下行

压力有所加大”。中央层面，对经济下行做了确认。（2）积极的财政政策和稳健的货

币政策基调不变，财政政策方面，可能从支出端宽财政，如扩大基建投资，转向收

入端宽财政，加大减税力度；货币政策将以国内因素为主。预计央行还会延续宽货

币政策，同时通过一些定向政策，引导资金流向民企和中小企业等。（3）重点提到

了资本市场。在最高层面明确了资本市场改革，加大制度建设。预计后续将有更多

的政策落地，如扩大对外开放、完善退市制度等。 

综上，股市的政策底塑成，最高层面的关注和高规格的民企座谈会、以及不断

出台的实质利好政策，有利于提振市场情绪，反弹号角吹响，短期将迎来一波上涨

行情，中期要看基本面和流动性如何反应，以及关注海外市场的联动效应，投资者

可布局医疗等蓝筹股。 
 

报告日期 2018-11-02 

- 
现券报价 
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期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 主力合约价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力走势  图 12：IF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约走势  图 14：IH 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

  

图 15：中证 500 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：IF 主力合约基差  图 18：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：融资融券规模  图 20：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 21：各指数走势对比  图 22：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 23：公开市场操作  图 24：上海银行间同业拆借利率走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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