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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.450，跌 0.17%，成交量 5486，持仓量

17493，日增仓 479 手，最廉券为 160014.IB，IRR 为 1.7328%；10 年期主力合约

T1812 收盘报 94.420，跌 0.22%，成交量 2.85 万，持仓量 56055，日增仓 1307

手，最廉券为 180019.IB，IRR 为 2.1301%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘

价 99.250，跌 0.02%,成交 393 手，持仓量 3233，日减仓 24 手，最廉券为

180002.IB,IRR 为 2.5859%。通胀抬升，周一国债期货震荡下跌,5 年期与 10 年期

期债价差走强；现券收益率方面同步疲弱。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1809 报 3227.0 点，跌 1.16%，成交 2.49 万

手，日减仓 1454；上证 50 股指期货主力合约 IH1809 报 2417.8 点，跌 0.82%，成

交 1.38 万手，日减仓 977；中证 500 股指期货主力合约 IC1809 报 4684.2 点，跌

1.47%，成交 1.31 万手，日减仓 1484。周一股指期货全线大跌，沪指低开低走，

下跌 1.21%报 2669.48 点；创业板大跌 2.41%报 1390.82 点，失守 1400 点关口，创

4年新低。两市合计成交仅有 2478 亿元，行业板块全线下挫。 

 宏观经济 

周一不开展公开市场操作，央行连续 14 日暂停公开市场操作，当日无逆回购

到期。本周无逆回购到期，周五有 1000 亿元 3个月国库现金定存到期。资金面保

持稳定，银存间质押式回购利率多数走低，Shibor 多数上涨。目前银行体系流动

性总量处于合理充裕水平。 

8 月 CPI 同比涨 2.3%，创 6个月新高，预期 2.1%，前值 2.1%；8 月 PPI 同比

增长 4.1%，预期 4%，前值 4.6%。8 月受到猪瘟、洪水影响，猪肉、鲜菜的价格环

比明显上涨，CPI 和 PPI 双双超预期上涨，通胀抬升。美联储加息在即，未来货币

宽松可能性小，债市将承压；同时 9月地方政府债将进一步加速，利空国债期货，

投资者可继续做空国债期货，做多 5年期与 10 年期价差。 

目前市场不确定性因素较多且缺乏持续性热点，上周国常会宣布适当降低社保

费率，确保总体上不增加企业负担，给企业吃下一颗定心丸；社保基金方面，正酝

酿试点新组合的五年期考核办法，不再考虑短期业绩，长线资金进入 A股或将加

快。中美贸易战再起波澜，当前投资者避险情绪升温，我们谨慎认为今日操作以观

望为主。 
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 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.6551 2.5 

10Y 国开 4.2384 2.13  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,230.0681  -1.4515 

上证 50 2,413.4258  -0.9948 

中证 500 4,704.8782  -1.8135 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上证所质押式国债回购利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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