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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1812 收盘报 97.730，跌 0.12%，成交量 4911，持仓量

15573，日增仓 263 手，最廉券为 160020.IB，IRR 为 2.9713%；10 年期主力合约

T1812 收盘报 94.795，跌 0.12%，成交量 2.85 万，持仓量 53222，日增仓 515 手，

最廉券为 180019.IB，IRR 为 2.2788%；2 年期国债期货主力合约 TS1812 收盘价

99.280，跌 0.04%，成交 90 手，持仓量 3307，日减仓 3手，最廉券为

180002.IB,IRR 为 2.5534%。周二国债期货午后回落收跌，5年期与 10 年期期债价

差走强；现券收益率同步走弱，10 年期国债收益率上行 1.5bp 报 3.6101%，10 年

期国开债收益率下行 0.38bp 报 4.2095%。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1809 报 3357.2 点，涨 1.47%，成交 2.91 万

手，日增仓 220；上证 50 股指期货主力合约 IH1809 报 2502.0 点，涨 1.60%，成交

1.75 万手，日增仓 663；中证 500 股指期货主力合约 IC1809 报 4857.6 点，涨

1.12%，成交 1.38 万手，日减仓 163。股指期货午后冲高，一路大涨，IF 和 IH 主

力合约基差走弱，IC 主力合约基差走强；上证综指大涨 1.10% 报 2750.58 点，成

交额 1137.09 亿元；上证 50 指数涨 1.40%，中小板涨 1.12%；陆港通当日资金净流

入 13.51 亿元。 

 宏观经济 

周二不开展公开市场操作，央行连续 10 日暂停公开市场操作，当日无逆回购

到期，本周将有 1765 亿元 1年期 MLF 到期。目前资金面整体偏宽松，银行间质押

式回购利率多数下行，Shibor 全线下行，隔夜利率下行 8.2bp 报 2.1950%。 

8 月官方制造业 PMI 为 51.3%，较前值上升 0.1 个百分点；非制造业 PMI 为

54.2%，较前值上升 0.2 个百分点,8 月制造业 PMI 平稳扩张，超出预期，但进出口

相关的需求订单回落明显；周一公布的 8月财新制造业 PMI 录得 50.6，低于 7月

0.2 个百分点，连续三个月小幅下降，为 2017 年 7 月以来新低，但仍处于扩张区

间。从目前的宏观经济数据来看，经济下行压力仍旧较大。据《中国证券报》报

道，银保监会据悉下发通知称，银行承销地方债风险管理参照国债和政策性金融

债，银行购买本行承销的地方债将不受发行量的 20%的限制，地方政府债将进一步

加速，加之通胀预期抬升，利空国债期货。 

展望后市，周二期指大涨，成交量大增，预计短期还有上行空间；A股入摩第

二阶段将于 9月初实施，大盘蓝筹股有望迎来增量资金，提振市场情绪，目前我们

认为股市底部基本塑成，建议投资者逢低做多。 
 

报告日期 2018-09-05 

- 
现券报价 

 收益率(%) 涨跌(bp) 

10Y 国债 3.6101 1.5 

10Y 国开 4.2095 -0.38  

指数涨跌 

 收盘价 涨跌(%) 

沪深 300 3,363.8984  1.2666 

上证 50 2,500.4376  1.4014 

中证 500 4,890.2806  1.0624 
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 国债日报/期货研究

报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：TF 主力合约成交量及持仓量 

97.20

97.40

97.60

97.80

98.00

98.20

98.40

98.60

98.80

99.00

07/2 07/9 07/16 07/23 07/30 08/6 08/13 08/20 08/27 09/3  

 

 

 

 

 

 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

7/17 7/21 7/25 7/29 8/2 8/6 8/10 8/14 8/18 8/22 8/26 8/30 9/3

持仓量 成交量

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3： 10 年期主力合约走势  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5: 2 年期主力合约走势  图 6: 价差  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  3 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

 

图 7:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 8:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 9：10 年期国债利差（中美）  图 10：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 11：沪深 300 股指期货主力合约  图 12：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：上证 50 股指期货主力合约  图 16：IC 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：融资融券规模  图 18：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19：各指数走势对比  图 20：期指主力合约成交持仓比 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

宏观流动性数据 

图 21：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 22：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 23：公开市场操作  图 24：上证所质押式国债回购利率 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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