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 行情回顾 

5 年期主力合约 TF1809 收盘报 98.250 ，跌 0.01% ，成交量 3670，持

仓量 19507，最廉券为 80023.IB，IRR 为 3.3787%；10 年期主力合约 T1809

收盘报 95.750 ，涨 0.02%，成交量 2.78 万，持仓量 61694，最廉券为

170010.IB，IRR 为 3.5580%。周四国债期货涨跌不一，维持窄幅震荡，现券

市场上，10 年期国债活跃券 180011 收益率上行 0.51bp，10 年期国开债收

益率下行 0.15bp。 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1807 报 3475.2 点，涨 3.07%，成交 2.53

万手，日减仓1722；上证50股指期货主力合约IH1807报2464.4点，涨2.31%，

成交 1.47 万手，日减仓 595；中证 500 股指期货主力合约 IC1807 报 5178.4

点，涨 4.04%，成交 1.58 万手，日减仓 1216。昨日三大股指全线大涨，上

证综指上涨 2.16%至 2837.6 点，信息技术、电信服务板块、5G 概念股大涨。 

 现货市场 

央行结束 5日未进行公开市场操作，昨日重启 7天 300 亿元逆回购，完

成对冲当日 300 亿元逆回购到期。资金面整体保持平稳，银行间质押式回购

利率涨跌不一，shibor 多数下跌，短期品种依旧上行明显。 

目前中美经济进入不同周期，美国经济强势复苏，国内经济下行压力较

大，人民币贬值压力大增，中美利差缩小。但一方面国内由于信用收缩加剧，

对国债配置需求较强，表现相对强势；另一方面，汇率大幅波动并没有影响

境外机构投资者加仓人民币国债的热情，中国资本流入保持增长态势，很大

程度抵御中美货币政策分化所引发的资本流出压力。从目前的货币政策来

看，央行暂时并没有干预汇率，主要原因在于宏观层面存在衰退可能，需要

流动性的宽松对冲。 

 操作建议 

中美贸易战方面，美方日前公布了对2000亿美元中国输美产品征收10%

关税的建议产品清单，征求公众意见，影响股市避险情绪大涨。在一定时间

内贸易战的走向很大程度上影响 A股情绪，但国内基本面仍是支撑股市的基

石。昨日长三角地区产业和信息化合作推进会在上海召开，加快 5G 网络规

模部署，带动了通信板块盘中强势上涨、科技股盘中走强，建议投资者把握

市场反弹机会。 
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 收益率 涨跌 

10Y 国债 3.5158 0.51 

10Y 国开 4.1460 -0.15  

指数涨跌   

指数 收盘价 涨跌 

沪深 300 3,481.06  2.1578 

上证 50 2,474.62  1.7410 
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报告 一 、相关图表 

期债跟踪数据 

图 1：5 年期主力合约走势  图 2：10 年期主力合约走势 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 3：TF 主力合约成交量及持仓量  图 4：T 主力合约成交量及持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 5:关键期限国债到期收益率变化（日）  图 6:关键期限国开债到期收益率变化（日）  
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7：10 年期国债利差（中美）  图 8：债券净价指数 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

股指跟踪数据 

图 9：沪深 300 股指期货主力合约  图 10：IF 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 11：上证 50 股指期货主力合约  图 12：IH 主力合约基差 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2,100

2,200

2,300

2,400

2,500

2,600

2,700

18/6/4 18/6/11 18/6/18 18/6/25 18/7/2 18/7/9

持仓量 成交量 收盘价

 

 

 

 

 

 

 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

18/6/4 18/6/11 18/6/18 18/6/25 18/7/2 18/7/9

IH主力合约基差

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

  



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  4 / 6 

 

 金融期货晨报/期货

研究报告 
 

 

图 13：上证 50 股指期货主力合约  图 14：IH 主力合约基差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 15：融资融券规模  图 16：深/沪股通资金净流入 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

图 17：各指数走势对比  图 18：期指主力合约成交持仓比 
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图 19：上海银行间同业拆借利率变化（日）  图 20：银行间质押式回购利率变化（日） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 21：公开市场操作  图 22：上证所质押式国债回购利率 
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