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美联储如期加息 央行随之上调多种操作利率   

  

 
本周观点  

  1-2 月经济数据集中出炉，工业向暖，投资回升，消费表现逊于预期。1-2 月份，

工业增加值同比增长 6.3%，较上年同期加快 0.9 个百分点，工业生产持续向好。

从经济类型来看，集体企业表现偏弱，但其他类型企业增长较为稳定；而分三大

门类看，采矿业增加值同比下降 3.6%，制造业增长 6.9%，电力、热力、燃气及

水生产和供应业增长 8.4%；分行业来看，工业结构在继续优化，高技术产业、装

备制造业保持了高速增长。投资也出现了一定回升，1-2 月份，全国固定资产投

资同比增长 8.9%，增速比去年全年提高 0.8 个百分点。具体来看，国有控股投资

及民间投资分别增长 14.4%和 6.7%，民间投资增速创 11 个月来新高。三大产业

投资增速分别为 19.1%、2.9%和 12.2%，其中制造业、基础设施投资增速分别为

4.3%和 27.3%，基建增速依旧维持高位。消费方面，1-2 月份社会消费品零售总

额同比名义增长 9.5%，较去年 12 月回落 1.4 个百分点，并低于去年同期 0.7 个

百分点，十一年来首次跌破 10%。具体来看，虽然消费升级类相关商品增势良好，

网上零售总额也继续保持高速增长，但在高基数影响下，汽车类零售额下降 1个

百分点，拖累了数据整体表现。 

  美联储如期加息后，中国央行随之提高多种操作利率。美联储 3 月议息会议如期

加息，25BP 幅度符合市场预期，但由于对后续加息次数及缩表等方面的表述偏鸽

派，市场在利空出尽后做多热情高涨，全球各类资产甚至出现了普涨局面。中国

央行在第一时间上调了公开市场操作利率及MLF利率，虽然并非传统意义上的“加

息”，但面临资金成本的不断抬升以及中美利差的走阔，中国同样面临加息压力，

虽然短期内市场表现较为乐观，但如果美国基本面持续改善，后续加息概率再度

走高，央行也可能会进一步提高各类操作利率。 

  一线城市房价再度飙升，限购限贷政策进一步升级。1-2 月份，房地产开发投资

同比增速同比名义增长 8.9%，较上年全年加快 2 个百分点，高于去年同期 5.9 个

百分点。此外，房地产开发企业土地购置面积同比增长 6.2%，实现由负转正。而

以北京为例的一线城市房价再度飙升，房价跳涨新闻层出不穷，为了“遏制热点

城市房价过快上涨”，楼市调控也进一步升级。17 日最新消息显示，北京居民家

庭名下在本市已拥有 1 套住房，以及在本市无住房但有商业性住房贷款记录或公

积金住房贷款记录的，购买普通自住房的首付款比例不低于 60%，购买非普通自

住房的首付款比例不低于 80%。并暂停发放贷款期限 25 年（不含 25 年）以上的

个人住房贷款。 

  后市展望。由于加息对市场的影响实为长期影响，短期内的情绪难以改变长期的

走势，在美联储年内继续加息的情况下，中国也面临加息压力，货币政策转向已

无异议，后续资金成本可能会进一步推高。月末面临 MPA 考核压力，资金面可能

会面临考验，且监管不确定性依旧较大，债市表现可能会受到影响。 
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一、 经济活动指标 

图 1 粗钢产量增速  图 2日均耗煤量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 高炉开工率  图 4焦化企业开工率 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5 汽车轮胎半钢胎开工率  图 6 二、三线城市商品房成交套数 
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二、 价格走势 

图 7 食用农产品价格指数  图 8 生产资料价格指数 
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图 9 水泥价格指数  图 10 波罗的海干散货指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 
 

三、 金融市场概览 

图 11 AAA 级企业债收益率  图 12 AA 级企业债收益率 
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图 13 银行间回购利率  图 14 回购定盘利率 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 15 关键期限国债收益率  图 16 关键期限国开债收益率 
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