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资金面紧张难挡期债做多情绪浓厚 

关注度：★★★ 

 行情回顾 

今日期债早盘高开高走，五年期主力合约 TF1512 盘中一度触及前期高

点 99.00 元，但未能形成有效突破，午后震荡下行，但 14：00 再次上攻突

破前期阻力位。十年期主力合约走势强于五债主力，盘中 IRR 一度放大，

但套利空间有限。五年期主力合约 TF1512 收盘报 99.000 元，涨 0.13%，

成交量 6217，日增仓 362，持仓量 1.36 万手。收盘 CTD 为 150003.IB，IRR

为 0.2179。 十年期主力合约 T1512 收盘报 96.935 元，涨 0.31%，成交量

3408，日增仓395，持仓量1.35万手。收盘CTD为 150016.IB，IRR为0.3172。 

 现券市场 

货币市场利率方面，交易所回购利率受节日影响日内出现了较大幅度

的波动，GC001 下跌 156BP,而 GC002、GC003、GC004 分别涨 232BP、488BP、

342BP。银行间质押式回购利率中除 7天期下跌 27BP 外其余均呈上行态势，

1天期、21 天期、1月期分别上涨 3BP、14BP 和 13BP。Shibor 利率涨跌互

现窄幅波动，隔夜、2周、1月微涨，1周、3月、6月微跌。利率债收益

率方面，各期限国债、国开债收益率均有不同程度下行。 

 操作建议 

统计局今日公布数据显示，1-8 月，全国规模以上工业企业利润总额

37662.7 亿元，同比下降 1.9%，降幅比 1-7 月份扩大 0.9 个百分点。8月

份，规模以上工业企业实现利润总额 4481.1 亿元，同比下降 8.8%，降幅

比 7月份扩大 5.9 个百分点，工业企业利润下滑明显，经济下行尚未见底，

债市长期看好，但此前关于大量资金流入债市的担忧依旧存在。 

上周期债超跌反弹，估值得到一定程度的修复，但周四、周五期债的

大涨无论从消息面看还是高频数据看，均没有足够的理由。究其原因，更

多的是因为财新 PMI 数据较差引发宽松预期发酵，以及央行 14 天逆回购利

率低于前值对市场情绪的刺激。今日工业企业利润数据公布，受现券端收

益率下行的提振期债市场做多情绪依旧浓厚，但资金面紧张会压制期债上

涨的空间， 5 债今日恰巧收于压力位，关注明日是否能形成有效突破，10

债压力位 96.995。操作上不建议盲目追高，前期多单可继续持有。 
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图 1 5 年期主力合约走势  图 2 10 年期主力合约走势 

96.0 

96.5 

97.0 

97.5 

98.0 

98.5 

99.0 

99.5 

100.0 

15/6 15/7 15/8 15/9

TF1512 TF1603

 

 

 

 

 

 

 

93.5 

94.0 

94.5 

95.0 

95.5 

96.0 

96.5 

97.0 

97.5 

15/6 15/7 15/8 15/9

T1512 T1603

 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 TF 主力合约成交量及持仓量  图 4 T 主力合约成交量及持仓量 
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图 5 TF 跨期价差图  图 6 T 跨期价差图 
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图 7关键期限国债到期收益率变化  图 8 关键期限国开债到期收益率变化 
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图 9上海银行间同业拆借利率变化  图 10 银行间质押式回购利率变化 
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图 11 公开市场操作  图 12 债券净价指数 
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