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 【周报摘要】       

本周（4 月 20 日- 4 月 24 日）股指震荡攀升，再创新高，价升

量增，比上周交易量放大 94.6 万。本周沪深 300 指数以 4615.03 点

开盘，最高点 4782.04，最低 4492.60 点，报收于 4702.64 点，周涨

幅为 2.32%，成交量缩小 126.8 亿，较上周大幅减少。A 股继续上涨，

主板、中小板、创业板均呈现不同程度涨幅；盘面上看，互联网、

电信等板块本周表现强劲，涨幅居前；保险、银行等金融权重板块

表现不佳。近期政策面消息对市场影响较大。 

两融余额破 1.76 万亿，机构警示巨量资金风险；1.6 万亿地方

债或延迟发行：银行地方政府拉锯战升级；证监会核发 25 家企业

IPO 批文将适度加大新股供给；财政部：取消稀土钨钼等产品出口

关税 5 月 1 日实施；今年成核电重启关键之年：6 至 8 台机组开工

建设；证监会主席：将允许台资 RQFII 投资大陆市场；中粮计划挂

牌上市实现向全球化企业转型；中巴 51 项协议全部清单：15 家中

国公司参与签约。 

 

本周当月合约和下月合约未出现正向套利机会；本周出现跨期

套利机会。  

央行周二（4 月 21 日）周四（4 月 23 日）未进行任何操作操

作。央行公开市场本周（4 月 20 日-4 月 24 日）有 200 亿元逆回购

到期，无正回购和央票到期。本周实现净回笼资金 200 亿元。 

下周（4 月 25 日-5 月 1 日），央行公开市场将无逆回购到期，

也无正回购、央票到期。 
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【行情回顾】 

本周（4 月 20 日- 4 月 24 日）股指震荡攀升，再创新高，价升

量增，比上周交易量放大 94.6 万。本周沪深 300 指数以 4615.03 点

开盘，最高点 4782.04，最低 4492.60 点，报收于 4702.64 点，周涨

幅为 2.32%，成交量缩小 126.8 亿，较上周大幅减少。 

A 股继续上涨，主板、中小板、创业板均呈现不同程度涨幅；

盘面上看，互联网、电信等板块本周表现强劲，涨幅居前；保险、

银行等金融权重板块表现不佳。近期政策面消息对市场影响较大。  

现货指数普涨，上证综指、深成指、沪深 300 涨幅均 3%左右。

中小板指数涨幅 5.3%、创业板指数涨幅 10.9%。 

图 1：IF四合约一周走势 

 

数据来源：wind,国都期货 

图 2：A股各指数涨跌幅                                         图 3：A股各板块涨跌幅 

 

数据来源：wind,国都期货                                     数据来源：wind,国都期货 
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【本周要闻】 

1. 经济数据 

中国 4 月汇丰制造业 PMI 初值 49.2，远低于预期，创 12 个月

新低；央行公布 3 月金融机构外汇占款余额创 7 年最大降幅，预计

央行依然维持宽松的货币政策，一方面对外汇占款中性对冲，另一

方面主动宽松引导资金及社会融资成本进一步下降，确保银行房贷

积极性；人民币继续温和贬值，维持在区间内窄幅双向变动，以应

对出口数据疲软。 

 

2. 政策要闻 

两融余额破 1.76 万亿，机构警示巨量资金风险；1.6 万亿地方

债或延迟发行：银行地方政府拉锯战升级；证监会核发 25 家企业

IPO 批文将适度加大新股供给；财政部：取消稀土钨钼等产品出口

关税 5 月 1 日实施；今年成核电重启关键之年：6 至 8 台机组开工

建设；证监会主席：将允许台资 RQFII 投资大陆市场；中粮计划挂

牌上市实现向全球化企业转型；中巴 51 项协议全部清单：15 家中

国公司参与签约。 

 

3. 资金流向 

行业板块本周资金仍然以净流出为主，两市仅燃气、软饮料板

块有少量资金净流入；而建筑、银行、重型机械板块本周资金大幅

流出，流出额分别达到 223 亿元、198 亿元、152 亿元。从概念板

块资金流向看，本周实现资金流入的板块有所增多，其中创投、网

络安全、新三板等概念板块资金净流入居前；而沪港通 50、高端装

备制造、高送转等概念板块本周资金大幅流出，其流出额分别达到

340 亿元、207 亿元、196 亿元。 
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【市场流动性】 

本周（4 月 20 日-4 月 24 日）上海银行间同业拆放利率（Shibor）

小幅回落，O/N 收于 1.851%，1W 收于 2.488%，2W 收于 3.099%。 

半年期国债收益率 2.9731、一年期收益率 2.9276，均小幅下跌。 

存贷款方面，3 月新增人民币贷款 11800 亿元，前值为 10200

亿元；新增人民币存款增加 25600 亿元，前值为减少 806 亿元；外

汇占款余额减少 1564.75 亿元，前值为增加 422 亿元。（见图 6、7）。 

央行公开市场本周（4 月 20 日-4 月 24 日）有 200 亿元逆回购

到期，无正回购和央票到期。本周实现净回笼资金 200 亿元。 

下周（4 月 25 日-5 月 1 日），央行公开市场将无逆回购到期，

也无正回购、央票到期。 

图 4：SHIBOR利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：wind,国都期货                                数据来源：wind,国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：wind,国都期货                                         数据来源：wind,国都期货 
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【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约未出现正向套利机会；本周出现跨期

套利机会。  

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向

套利机会（卖出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利

机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。图 10描述的是当月合约与下月合

约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超

过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖

出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，买入下月合约

同时卖出当月合约。 

图 8：IF当月合约套利机会 

 

数据来源：wind,国都期货 

图 9：IF下月合约套利机会 
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数据来源：wind,国都期货 

图 10：IF主力合约跨期套利机会 

 

数据来源：wind,国都期货 

【后市研判】 

短期回调可能性依然存在，但慢牛格局未变。技术面上，

多项指标持续背离，此前大盘多次创新高，本周几次巨幅震荡，

回补缺口后依然震荡盘升势头。 

图 11：IF主力连续合约 
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图表来源：文华财经，国都期货 
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