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 【周报摘要】       

本周（4 月 13 日- 4 月 17 日）股指震荡攀升，再创新高，价升

量增，比上周交易量放大 41.2 万。本周上证综指以 4072.72 点开盘，

最高点 4317.22，最低 4031.24 点，报收于 4287.30 点，周涨幅为 6.27%，

成交量为 4 万亿，较上周大幅增加。权重股表现强势，小市值股票

出现较大下跌。 

本周一季度新增贷款 3.68 万亿，M2 同比增长 11.6%；中国 3

月进出口同比双降贸易顺差 181.6 亿，大幅低于预期；2015 年第一

季度 GDP 同比增长 7.0%；美国 3 月生产者物价指数上涨 0.2%；美

联储副主席乐见通胀率朝着目标回升，重申年内加息；英国 3 月 CPI

仍为零，英国央行或推迟加息；经济增长前景堪忧，保增长需要出

重拳。 

本周央行公开市场缩量降价逆回购，利率再降 10 个基点至

3.35%，一方面显示继续引导市场利率下行，一方面也避免传递过

于宽松信号。虽然新一轮 IPO 可能会增加资金面波动的风险，但考

虑到新股批量发行已经常态化，资金面仍有望保持整体宽松格局，

货币市场利率亦仍有下行空间。 

本周当月合约和下月合约未出现正向套利机会；本周出现跨期

套利机会。  

本周（4 月 11 日-4 月 17 日），央行公开市场将有 350 亿元逆回

购到期，无正回购、央票到期。本周实现净回笼资金 150 亿元。下

周（4 月 18 日-4 月 24 日），央行公开市场将有 200 亿元逆回购到期，

无正回购、央票到期。 
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【行情回顾】 

本周（4 月 13 日- 4 月 17 日）股指震荡攀升，再创新高，价升

量增，比上周交易量放大 41.2 万。本周上证综指以 4072.72 点开盘，

最高点 4317.22，最低 4031.24 点，报收于 4287.30 点，周涨幅为 6.27%，

成交量为 4 万亿，较上周大幅增加。权重股表现强势，小市值股票

出现较大下跌。 

现货指数普涨，上证综指、深成指、沪深 300 涨幅均 4%左右。

中小板指数涨幅 0.5%、创业板指数涨幅 1.7%。 

 

图 1：IF四合约一周走势 

 

数据来源：wind,国都期货 

图 2：A股各指数涨跌幅                                         图 3：A股各板块涨跌幅 

 

数据来源：wind,国都期货                                     数据来源：wind,国都期货 
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【本周要闻】 

中国证监会对两融提出七项要求，包括券商不得开展场外配资，

伞形信托，以期控制杠杆规模，稳定市场，保护投资者的权益；海

外 A 股期权暴跌 5%。监管层双管齐下，规范“融资”，鼓励“融券”。

李克强视察工行、国开行、促银行支持实体经济。沪深两市融资余

额达 1.73 万亿元，或逼近理论上限。国务院要求扩大口岸开放，促

进外贸发展。IMF：人民币有望纳入 SDR，中国已采取正面措施。 

北京 3 月新建商品住宅价格环比+0.3%（前值-0.3%）；同比-4.7%

（前值-4.5%）。上海环比持平（前值-0.1%）；同比-5.5%（前值-5.9%）。

广州环比-0.1%（前值-0.2%），同比-6.5%（前值-6.1%）。深圳环比+0.7%

（前值+0.2%），同比-0.9%（前值-1.4%）。北京 2 月二手住宅价格环

比+0.5%（前值-0.1%）；上海环比持平（前值+0.1%）。中国 3 月 70

个大中城市新建商品住宅（不含保障性住房）中：环比价格下降的

城市有 50 个（前值 66 个），上涨的城市有 12 个（前值 2 个），持

平的城市 8 个（前值为 42 个）。最高涨幅为 0.7%，最低为下降 0.9%。

70 个大中城市价格全部下降（上月为 69 降 1 持平）。最大降幅为

11.2%，最小降幅为 0.4%。 

中国一季度 GDP 同比 7%，增速创 6 年新低，预期 7%，前

值 7.3%。一季度 GDP 环比 1.3%，预期 1.4%，前值 1.5%。中国 3 

月社会消费品零售总额同比 10.2%，预期 10.9%。中国 1-3 月社会

消费品零售总额同比 10.6%，预期 10.8%，前值 10.7%。中国 3 月

规模以上工业增加值同比 5.6%，预期 7%。 

习近平将访巴基斯坦签 460 亿美元合同打造中巴经济走廊；铁

路“十三五”规划初稿上半年完成；商务部：三大自贸区挂牌进入

倒计时具体时间不知；发改委印发长江中游城市群发展规划建中国

经济新增长；国务院发布“水十条”要求全面控制污染物排放；中

国一季度 GDP 同比增长 7.0%创近六年来新低。 

 



 

国都期货交易好参谋                                                  

 

请务必阅读正文后的免责声明 4 / 8 

【市场流动性】 

本周（4 月 13 日-4 月 17 日）上海银行间同业拆放利率（Shibor）

小幅回落，O/N 收于 2.268%，1W 收于 2.873%，2W 收于 3.384%。 

半年期国债收益率 3.0327、一年期收益率 3.1602，均小幅下跌。 

存贷款方面，2 月新增人民币贷款 11800 亿元，前值为 10200

亿元；新增人民币存款增加 25600 亿元，前值为减少 806 亿元；外

汇占款余额减少 293429 亿元，前值为增加 422 亿元。（见图 6、7）。 

本周（4 月 11 日-4 月 17 日），央行公开市场将有 350 亿元逆回

购到期，无正回购、央票到期。本周实现净回笼资金 150 亿元。 

下周（4 月 18 日-4 月 24 日），央行公开市场将有 200 亿元逆回

购到期，无正回购、央票到期。 

图 4：SHIBOR利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：wind,国都期货                                数据来源：wind,国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：wind,国都期货                                         数据来源：wind,国都期货 
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【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约未出现正向套利机会；本周出现跨期

套利机会。  

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向

套利机会（卖出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利

机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。图 10描述的是当月合约与下月合

约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超

过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖

出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，买入下月合约

同时卖出当月合约。 

图 8：IF当月合约套利机会 

 

数据来源：wind,国都期货 

图 9：IF下月合约套利机会 
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数据来源：wind,国都期货 

图 10：IF主力合约跨期套利机会 

 

数据来源：wind,国都期货 

【后市研判】 

下周股指回调可能性较大。 

技术面上，多项指标持续背离，此前大盘多次创新高，距

离月线季线支撑位较远，分时技术指标出现背离，长线指标未

找到支撑。 

消息面上，证监会规范两融，海外 A 股股指大跌。 

建议控制仓位。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 11：IF主力连续合约 
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图表来源：文华财经，国都期货 
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(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 
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体的投资或战略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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