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 【市场回顾】       

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 

IF1412 3400 3400 3333 3361.8 30.4 230722 12324 

IF1501 3499 3535 3448.2 3490.6 44.6 1441628 159109 

IF1503 3597.6 3630 3539.8 3584 50.2 91919 49944 

IF1506 3606.4 3685.8 3575 3644.6 83.4 37802 19330 

行情

研判 

期指主力合约早盘高开后震荡回落，午后一度冲高，

但尾盘小幅收低，远月合约升水进一步拉大,金融板块回落

带动大盘收低。 

我们认为当前环境并不支持期指继续大幅上涨，期指

面临较大的回调风险，主要基于以下理由：首先，近期主

要在银行等金融板块拉动指数上扬，并没有形成板块轮动

效应，金融板块一旦回调，将难以支撑期指继续大幅上行；

其次，当前的流动性状况与之前有所不同，虽然降准预期

依旧存在，但是市场利率确实在走高的；最后，远月合约

升水进一步扩大，高升水对预期存在过度的透支。 

在当前的价位，继续做多的收益风险比较低，较好的

策略是暂时观望，等待回调到位后买入，较为激进的投资

者可以选择在前期高点附近做空。 

 

 

 【板块涨跌】 
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定期报告 

---市场利率继续走高，期指回调风险增加 
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【市场要闻】 

1、 据外媒援引知情人士称，中国央行今天对到期的中期借

贷便利（MLF）进行了续做； 

2、 中国央行连续第二天向市场提供流动性支持; 

3、 中国央行公开市场本周既无资金投放也无回笼。中国央

行公开市场今日将不进行任何操作，已连续 7 次暂停公

开市场操作。 
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