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【隔夜要闻】 

1、 美国上周首次申请失业救济人数 34.8万人，创 2014年年内新高； 

2、 欧洲央行行长德拉吉：欧元区明显没有陷入通缩；  

3、 美联储主席耶伦：不确定天气影响经济数据程度，联储计划暂不变； 

4、 国研中心主任：房地产供需将发生重要变化 地方经济承压； 

5、 紧张局势不断加剧，乌克兰货币一路暴跌。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘小幅高开，随后全天呈窄幅震荡态势。截止收盘， IF1403

收于 2148.2点，下跌 1.2点，跌幅 0.06%。IF1404收于 2147.6点，下跌 3.8点，

跌幅 0.18%。IF1406收于 2147.4点，下跌 2.6点，跌幅 0.12%。IF1409收于 2146.2

点，下跌 6.0点，跌幅 0.28%。 

基本面上看，国企改革概念带动部分大盘股上涨，但期指整体延续弱势调整

走势，鉴于下周一将召开“两会”，建议前期空单可适当降低仓位。 

期债：昨日期债小幅高开，随后呈高位震荡态势。截至收盘，主力合约 TF1403

涨幅 0.37%，收于 92.610元；TF1406涨幅 0.32%，收于 92.182元；合约 TF1409

收于 93.548元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率小幅回升，O/N上涨.00个基点至 1.75%，与昨日持平，1M

下跌 7.55个基点至 4.368%，市场资金面维持适度宽松状态。 

、                            

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市

场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空
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对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CF
E

交割券表 日期 2014-2-27 期货结算
价

92.596

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

100019.IB 10附息国债
19

1.0232 95.295 4.7616 4.3811 5.6896 0.6 3.41

130015.IB 13附息国债
15

1.0261 97.475 -1.821 4.32 5.6865 11 3.46

140003.IB 14附息国债
03

1.0877 101.6739 -4.066 4.24 6.063 13 4.44

130020.IB 13附息国债
20

1.0629 100.4416 -6.2427 4.25 5.8655 24.8 4.07

120016.IB 12附息国债
16

1.0124 96.4593 -19.848 4.3019 5.0578 11.8 3.25

120010.IB 12附息国债
10

1.0066 97.209 -30.8032 4.23 4.8226 0.2 3.14

080025.IB 08国债25 0.9956 94.9524 -40.9268 4.21 4.4787 4 2.9

130023.IB 13附息国债
23

1.0484 101.2496 -51.0328 4.13 4.3145 13.1 4.13

140001.IB 14附息国债
01

1.0651 102.4766 -56.1507 4.04 4.4572 6.3 4.47

130013.IB 13附息国债
13

1.0034 98.5825 -62.3518 4.06 3.9562 3.8 3.09  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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