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【隔夜要闻】 

1、 中国央行行长周小川：中国政府高度重视经济运行中存在的风险，对

“影子银行”实行有效监管；中国“影子银行”总体规模不大，但近

期增长较快，我们正谨慎应对； 

2、 习近平首提“政策五关系”加快推动全面深化改革；  

3、 中国总理李克强：进一步简政放权；对市场主体，是“法无禁止即可

为”；而对政府，则是“法无授权不可为”； 

4、 上海自贸区“金融 30 条”第二弹：人民币跨境使用业务实施细则出

炉； 

5、 房地产增长乏力，银行暂停房地产夹层和供应链融资。 

 

【行情回顾】 

期指：期指上一交易日高开后震荡走低，尾盘遇支撑小幅反弹。截止收盘，

IF1402 收于 2261.2 点，下跌 26.0 点，跌幅 1.14%。IF1403 收于 2266.2 点，下

跌 18.2 点，跌幅 0.80%。IF1406 收于 2268.6 点，下跌 18.0 点，跌幅 0.79%。 

鉴于周末关于银行收缩房地产贷款的传闻，市场或延续前期弱势走势，预计

股指在 2250-2280 之间震荡。 

期债：上一交易日期债呈全天高位震荡态势。截至收盘，主力合约 TF1403

涨幅 0.13%，收于 91.950 元；TF1406 涨幅 0.03%，收于 92.492 元；合约 TF1409

收于 92.838 元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率大幅下跌，O/N 下跌 21.70 个基点至 1.764%，1M 下跌 4.40

个基点至 5.176%，市场资金面相当宽松。 

、                            

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市
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场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-2-21 期货结算价 91.938

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.5575 17.569 4.6729 5.6942 11.2 3.46

140003.IB 14附息国债03 1.0877 100.4538 4.2032 4.4357 6.0739 3 4.44

130008.IB 13附息国债08 1.0159 96.3025 1.6358 4.52 5.4947 0.5 3.29

130020.IB 13附息国债20 1.0629 99.4183 -0.0367 4.42 5.8773 19.7 4.07

120016.IB 12附息国债16 1.0124 95.8459 -15.9853 4.42 5.0725 10.5 3.25

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.519 -24.1903 4.5302 4.327 7.8 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.6501 -29.1169 4.5653 3.9686 2.3 3.09

110017.IB 11附息国债17 1.0279 99.8012 -39.8394 4.3405 4.0251 1.9 3.7

140001.IB 14附息国债01 1.0651 101.7075 -42.0182 4.2 4.472 8.6 4.47

080010.IB 08国债10 1.0558 101.3873 -47.3681 4.24 3.9694 1 4.41  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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