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【隔夜要闻】 

1、 地方两会闭幕 仅两省上调 GDP 目标 省部级官员任命现新趋势； 

2、 人民日报强调底线思维：一定要有合理的经济增长率； 

3、 第三方支付机构跨境人民币支付业务即将开闸； 

4、 美国休市，美元指数盘中创六周新低，英国股市大涨 1.2%。 

 

【行情回顾】 

期指：期指昨日大幅高开，突破短线阻力位 2290 后维持高位震荡，主力

合约收盘减仓上行。1月份社会融资规模利多股市，同时通胀数据基本符合市

场预期，两会前期指或延续涨势，操作上建议多单持有。 

期债：国债期货昨日收低，TF1403 收盘跌破 10日均线支撑，收于 92.264

元，跌幅 0.29%，关注下方 20 日均线支撑作用，技术上 MACD 出现一定交叉，

国债期货今日或延续跌势。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率持续回落，O/N 下跌 32.7 个基点至 2.951%，1W 下跌 55.7

个基点至 3.879%。 

除 R001 小幅上涨外，质押式回购利率呈不同程度下跌，R007 和 R021 分

别下跌 62和 64.79 个基点。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证
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券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

 

 

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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