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【隔夜要闻】 

1、 财政部最近下发文件，放宽了银行核销小额贷款的限制； 

2、 证监会年度会议：监管转型细化为九任务； 

3、 新型城镇化规划或春节前后发布； 

4、 深交所：新股盘中最高涨超 44%符合相关交易规则。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘拉升后维持震荡，重回前期震荡区间。央行重启逆回

购，市场利率小幅回落，空方有平仓了结迹象。临近春节，经济数据和资金面

均较为平静，操作上以日内短线为主，日内支撑位 2180 点，阻力位 2240 点。 

 

【资金面回顾】 

Shibor利率小幅回落，O/N下跌 24.7个基点至 3.641%，1W下跌 79.4 个

基点至 5.535%，2W和 1M基本持平 5.562%和 7.427%。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 
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TF1403.CFE 交割券表 日期 2014/1/21 期货结算
价

92.04

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

100012.IB 10附息国债12 1.014 93.2271 8.5553 4.613 5.6952 1.8645 3.25

100019.IB 10附息国债19 1.0232 93.7606 8.3537 4.5898 5.7863 1.8752 3.41

130015.IB 13附息国债15 1.0261 96.0426 5.2222 4.51 5.7831 4.6057 3.46

130020.IB 13附息国债20 1.0629 98.7705 4.9737 4.47 5.9609 22.9454 4.07

130003.IB 13附息国债03 1.0221 94.089 3.3369 4.5613 5.3256 3.6078 3.42

120016.IB 12附息国债16 1.0124 94.7199 1.2379 4.5842 5.155 9.9456 3.25

130023.IB 13附息国债23 1.0484 100.0697 -13.6304 4.31 4.4141 2.1024 4.13

080010.IB 08国债10 1.0558 100.3777 -14.1042 4.4025 4.0529 15.0567 4.41

130013.IB 13附息国债13 1.0034 97.0846 -15.1707 4.35 4.0552 0.4853 3.09  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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