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【周报看点】 

 本周(1 月 13 日-1 月 17 日)股指期货维持区间震荡,仍未摆脱前期震荡区间。 

 投资建议：从近期市场走势来看，大盘在 2000 点处存在较强支撑，但同时

市场并无实质利好信息，期指反弹乏力,期指或延续震荡走势,若期指摆脱日

内震荡区间,可尝试短线跟入。操作方法见【后市研判】。（基本面分析见『行

情回顾』、『本周要闻解读』和『流动性分析』，技术分析见『后市研判』）。 

 中国12月外汇占款回落至2729亿人民币 但流动性超1.7万亿。 

 中国 2013 年社会融资及影子银行贷款规模均创新高。 

 中国央行：全方位监测地方债风险 彻底清理财务不可持续地方融资平台。 

 本周(1 月 13 日-1 月 17 日)央行无公开市场操作。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周出现跨期套利机会,

但由于 IF1401 本周五交割,所以不存在可操作性。 

 下周重点关注：1月 20日中国 12 月宏观经济数据。 
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【行情回顾】 

本周(1月13日-1月17日)股指期货维持区间震荡,仍未摆脱前期震荡区间。由于奥赛康事件，证监会紧急发文加

强IPO监管，后续IPO进程或有所暂缓，但市场反应较为平静，期指在前四个交易日基本在2200/2230之间维持窄幅

震荡，周四尝试突破区间上沿压制，但随后回落，随后周五低开后走低，主力合约IF1402收盘收于2199.2点，周跌

幅1.04%。 

从近期市场走势来看，大盘在2000点处存在较强支撑，但同时市场并无实质利好信息，期指反弹乏力,期指或

延续震荡走势,若期指摆脱日内震荡区间,可尝试短线跟入。 

现货方面，创业板一直独秀，涨幅达3.12%，中小板指基本持平，上证综指微跌，深证成指、沪深300跌幅超1%；

板块指数方面，各板块均不同程度下跌，能源和电信板块跌幅较大，信息板块基本持平。 

 

 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

数据来源：国都期货 

 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

 

数据来源：国都期货                                     数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 中国12月外汇占款回落至2729亿人民币 但流动性超1.7万亿。 

央行公布报告显示，12月全部金融机构新增外汇占款2,729亿元，连续第二个月回落；当月财政性存款达

到至14,603.4亿。12月市场因此增加的流动性为17,332.4亿元。自去年8月开始,中国外汇占款开始出现正增长,

但近期增长幅度降低, 表明资金流入速度有所放缓,截至12月，金融机构外汇占款总额增至286303.83万亿元。 

外汇占款的持续增加,与市场人民币升值预期有一定关系,根据国际清算银行(BIS)公布数据，12月人民币

实际有效汇率指数环比上涨1.03%，至118.79，创历史新高。 

 

2. 证监会发文加强IPO监管。 

本月10日，因涉及老股东31.83亿元巨额套现，江苏奥赛康药业股份有限公司（奥赛康）暂缓发行新股。

在发生首例新股发行中止后，证监会本月12日发布三项进一步加强新股发行监管的措施，今后将抽查发行人询

价和路演、网下报价投资者的报价，要求拟发行价对应市盈率高于同行业上市公司二级市场平均市盈率的发行

人和主承销商发布特别风险公告。三项措施自发布日起施行。 

 

3. 中国2013年社会融资及影子银行贷款规模均创新高。  

2013年全年社会融资规模同比增长9.7%，达到17.29万亿元的年度历史最高水平，全年新增人民币贷款同

比增长8.4%。信托公司和其他影子银行实体提供贷款增至创纪录的5.2万亿元左右，占社会融资总额的30%，这

一比例高于2012年的23%。 

央行调查统计司司长盛松年表示，2013年M2和贷款数据基本达到调控要求，今年将继续实施稳健的货币政

策，适时适度预调微调，不会收紧或放松货币政策。同时，进一步改善金融资源配置，盘活存量、优化增量，

整合金融资源支持重点领域和薄弱环节发展。 

 

4. 国家能源局：2013年，全社会用电量累计53223亿千瓦时，同比增长7.5%。 

中国用电量，其与铁路货运量和新增银行贷款在一起组成著名的“李克强指数”。分产业来看， 除第一

产业用电量略微增长0.7%外，其余产业用电增长均超7%，但发电设备累计平均利用小时同比有所减少。  

 

5. 中国央行：全方位监测地方债风险 彻底清理财务不可持续地方融资平台。 

中国人民银行（央行）本月召开的金融市场与信贷政策工作座谈会（会议）部署2014年工作指出，要推动

形成开放包容的多层次透明金融市场体系，引导与支持重点基建、新型城镇化等重点领域，全方位检测地方债

务风险，彻底清理资信差、功能不明、财务不可持续的地方融资平台，改进农村金融，发挥央行信贷政策引导

作用。 

 

 

【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）， O/N 基本持平 2.817%；1W 上涨 73.5 个基点至 4.776%；2W 基本持平

4.735%。（见图 4） 

 半年期国债收益率，一年期收益率延续小幅回落走势。（见图 5） 

 12 月贷款增量较上月增加 4825 亿元，前值为增加 6246 亿元；存款大幅增加 11500 亿元，前值为增加 5472 亿

元；12 月外汇占款余额较 11 月增加 2728.8 亿元，前值为 3979.47 亿元，连续五个月外汇占款增加，但资金流

入速度有所放缓（见图 6、图 7）。 

 本周(1 月 13 日-1 月 17 日)央行无公开市场操作。 
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图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

 

【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周出现跨期套利机会,但由于 IF1401 本周五交割,所以不

存在可操作性。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 10：IF 主力合约跨期套利机会 
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【后市研判】 

本周处于月度中旬，属于经济数据真空期，市场资金面基本保持平稳，维持结构性宽松。上周 IPO 重启后，市

场并没有出现大幅下跌，后续 IPO 虽然可能持续收紧资金面，但市场对此影响已经有一定程度消化，若后期 IPO 资

金回流，会一定程度推动市场反弹。 

周线来看，期指仍然存在下跌的趋势，但是日线上的跌势放缓，短期内向下空间可能会较为有限；同时由于市

场目前并无实质性向上动力，维持区间振荡判断，若期指摆脱日内振荡区间，可短线顺势跟入。 

 

 

【下周重要经济事件】 

时间 国家/地区 事件 预期值 前值 

2014 年 1月 20 日 中国 12 月工业增加值（同

比） 

9.8 10 

2014 年 1月 20 日 中国 四季度 GDP（当季同

比） 

7.6 7.8 

2014 年 1月 20 日 中国 12 月固定资产投资

（累计同比） 

19.8 19.9 

2014 年 1月 20 日 中国 12 月社会销售品零

售总额（同比） 

13.6 13.7 

2014 年 1月 21 日 日本 日本央行货币政策

会议（至 22 日） 
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2014 年 1月 22 日 日本 日本央行货币政策

会议，公布利率决定 

  

2014 年 1月 22 日 欧盟 欧洲央行管委会会

议，无利率决议 

  

2014 年 1月 23 日 中国 1 月汇丰 PMI（预览）  50.5 
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