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【隔夜要闻】 

1、 中金所：加紧准备逐步推出 10年期国债期货等产品； 

2、 保监会对《保险资金运用管理暂行办法》的决定(征求意见稿)第十六

条内容进行修改，修改后为：“保险集团(控股)公司、保险公司从事

保险资金运用应当符合中国保监会相关比例要求，具体规定由中国保

监会另行制定。中国保监会可以根据情况调整保险资金运用的投资比

例。”； 

3、 美国总统奥巴马称，现在不是对伊朗采取新制裁的时机； 

4、 美联储 Lockhart：完全支持美联储在去年 12月 FOMC 会议上作出的

购债规模缩减决定；12月就业报告并未改变对美联储政策方面的看

法。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指开盘后走低，尾盘小幅回升，日内在 2190/2230 之间窄幅震

荡。大盘接近 2000 心理关口。截止收盘，IF1401 收于 2204.4 点，下跌 9.2 点，

跌幅 0.42%。IF1403 收于 2216.2 点，下跌 8.2 点，跌幅 0.37%。 

若大盘跌破 2000 点，短期市场或延续弱势走势，操作上前期空单持有。IF1401

合约的最后交易日为 2014 年 1 月 17 日，本周五即将交割。 

期债：期债昨日全天以震荡为主。截至收盘，主力合约 TF1403 跌幅 0.09%，

收于 91.466 元；TF1406 跌幅 0.06%，收于 92.058 元；合约 TF1409 跌幅 0.03%，

收于 92.406 元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率继续小幅回落，O/N下跌2.80个基点至2.738%，1M上涨79.00

个基点至 6.465%，市场中长期资金面进一步趋紧。 

昨日央行公开市场一级交易商本周可申报 28 天期正回购、七天及 14 天逆回

购、三个月央票需求。 
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【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-1-13 期货结算价 91.502

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.3929 5.1846 4.615 5.8024 14.6112 3.46

130020.IB 13附息国债20 1.0629 98.1134 4.8769 4.57 5.9801 23.357 4.07

120016.IB 12附息国债16 1.0124 94.3167 0.2322 4.65 5.176 0.0943 3.25

140001.IB 14附息国债01 1.0651 99.7295 -8.0832 4.5483 4.5753 41.5789 4.47

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.3909 -12.4593 4.51 4.0759 0.9639 3.09

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.7228 -13.2097 4.37 4.4354 4.3735 4.13

080010.IB 08国债10 1.0558 100.0354 -13.6701 4.4643 4.0742 10.0038 4.41

019323.SH 13国债23 1.0484 99.9694 -14.5839 4.3118 4.436 0.1 4.13  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 

 

备注：昨日 TF1409 无成交量。 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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