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【隔夜要闻】 

1、 美国 12 月 ADP 就业人数+23.8 万人，为 2011 年 12 月以来最高，预

期+20.0 万人； 

2、 李克强：行政改革逐步推行“负面清单管理”，养老金水平提高 10%； 

3、 12 月 FOMC 会议纪要：每月购债计划效益在减小，提及联储资本损失

风险； 

4、 欧元区 11月失业率 12.1%，连续 7个月保持在历史高位。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘小幅高开后放量冲高，随后逐渐震荡回落，午后期指维

持震荡整理态势。截止收盘，IF1401 收于 2241.2 点，上涨 2.8 点，涨幅 0.13%。

IF1403 收于 2248.2 点，下跌 2.4 点，跌幅 0.11%。 

基本面上，昨日受到险资获准投资创业板利好消息和保监会利好消息，期指

一度冲高，但大盘明显动力不足，利好消息恐难持久影响。短期之内，期指行情

仍不明朗，本周或将继续维持震荡下跌行情，建议偏空思路参与。 

期债：期债早盘小幅高开，随后一路上扬冲高至平盘附近维持震荡整理，午

后维持窄幅震荡态势，尾盘小幅回升。截至收盘，主力合约 TF1403 涨幅 0.33%，

收于 91.696 元；TF1406 涨幅 0.25%，收于 92.202 元；合约 TF1409 涨幅 0.21%，

收于 92.496 元。 

 

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率继续小幅回落，O/N下跌 4.50个基点至2.83%，1M下跌 27.50

个基点至 5.65%，市场资金面进一步松动，但中长期资金依旧紧张。央行公开市

场周三零操作。 
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【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-1-8 期货结算价 91.65

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130008.IB 13附息国债08 1.0159 94.9166 6.6945 4.69 5.6111 0.6653 3.29

130020.IB 13附息国债20 1.0629 97.9972 6.0052 4.58 5.9935 12.1203 4.07

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.4134 5.5358 4.6 5.8165 17.156 3.46

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.3251 -9.3574 4.45 4.4483 2.7834 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.3703 -10.6307 4.5 4.0897 0.1927 3.09  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 

 

图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 
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图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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