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【隔夜要闻】 

1、 中国总理李克强 29日在天津指出，要坚持实施稳健的货币政策，保

持适度流动性，实现货币信贷和社会融资规模合理增长，保持物价总

水平基本稳定； 

2、 中国货币市场利率单周跌幅两年来最大 人民币升至 20年新高； 

3、 全国政协十二届二次会议拟于明年 3月 3日在京召开；十二届全国人

大二次会议明年 3月 5日召开； 

4、 国土部中国土地勘测规划院副院长周建春：将在 2014年研究起草《不

动产登记条例》、《不动产登记办法》等规章制度，整合建立不动产登

记信息管理基础平台。 

 

【行情回顾】 

期指：上周五期指早盘小幅高开，随后冲高回落，午后有所回弹。截至收盘，

主力合约 IF1401 涨 36.6 点，涨幅 1.60%，报 2326.8 点；IF1403 涨 35.8 点，涨幅

1.55%，报 2343.8 点；IF1406 涨 35.4 点，涨幅 1.53%，报 2349.6 点。 

基本面上看，11 月规模以上工业企业利润同比增长 9.7%，增速低于 10 月的

5.4 个百分点，经济后期预期不容乐观，抑制期指弱势反弹，中短线跌势格局可

能维持一段时间。 

期债：主力合约 TF1403 跌幅 0.14%，收于 91.56元；TF1406跌幅 0.16%，收

于 92.052元；新上市合约 TF1409跌幅 0.10%，收于 92.454元。  

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率继续大幅回落，O/N下跌 48.80个基点至 4.513%，1M下降

7.80个基点至 6.492%，资金紧张情况缓解。央行释放的资金对市场预期起积极

作用。 
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附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2013-12-27 期货结算价 91.522 债券用价 收盘价

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿) 余额(亿)
票面利率

(%)

130015.IB
13附息国债
15

1.0261 95.0115 6.019 4.65 5.8482 6.2922 901.5 3.46

130020.IB
13附息国债
20

1.0629 97.8522 5.1641 4.58 6.0264 13.1124 888.9 4.07

120016.IB
12附息国债
16

1.0124 94.3524 0.1098 4.6 5.2233 1.3209 828.2 3.25

130023.IB
13附息国债
23

1.0484 99.2271 -8.1434 4.44 4.4813 1.8853 572.1 4.13

130013.IB
13附息国债
13

1.0034 96.3797 -9.6992 4.46 4.1229 0.0964 600 3.09
 

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 

 

图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 
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图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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