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【隔夜要闻】 

1、 中国 11 月汇丰制造业采购经理人指数初值 50.4，预期 50.8，前值

50.9； 

2、 中国国家外汇管理局局长易纲称，中国目前的外汇储备已经超过 3.7

万亿美元，继续积累外汇储备的边际成本大于边际效益； 

3、 欧央行或推负利率、美联储 12月减 QE 几率增,美股坐“升降机”； 

4、 国开行昨日招标的三年和五年金融债中标利率分别为 5.54%和 5.63%，

均低于预期，全场投标倍数分别为2.20倍和3.03倍，显示需求尚好。 

【行情回顾】 

期指昨日早盘低开低走，日内窄幅波动，主力合约收盘收于 2414.6 点，

较前日下跌 7.4 点，跌幅 0.31%，持仓减少 2831 手至 88455 手。 昨日，李克

强总理开会指出加快不动产统一登记，为房产税推出铺路，早盘地产板块大幅

下跌，对股指有一定拖累。汇丰 PMI 预览值低于预期，大盘日内走势偏弱。期

指在 2400 区域有较强的支撑作用，短期维持震荡偏多思路，操作上适量日内

短多。 

债期连续两日回升，主力合约 TF1312 上涨 0.302 点收于 91.396 点，涨幅

0.33%，持仓减少 283 手至 2805 手。在前期大幅下挫后，债期出现企稳回升迹

象，但市场资金面仍然维持偏紧格局，短期内或出现反弹，但反弹空间较为有

限。 

【资金面回顾】 

昨日 Shibor 短端利率小幅下降，长端利率维持上涨，O/N 下降 16.8 个基

点收于3.889%，1W下跌4.3个基点收于4.708%，2W上涨16.9个基点收于5.599%。 

中国央行公开市场昨日进行 330 亿元人民币 14 天期逆回购操作。 

【交易提示】 

 中国平安转债今日申购，本次可转债为保险公司发行的首例次级可转债

融资计划，今日预计冻结资金 1000 亿左右，资金面压力依然较大。 
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【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/11/21 期货结算
价

91.334

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130020.IB 13附息国债20 1.0651 97.3079 9.4077 4.6 6.1245 9.3226 4.07

130015.IB 13附息国债15 1.027 94.7969 7.5585 4.61 5.9478 26.1006 3.46

130003.IB 13附息国债03 1.023 96.3382 2.3374 4.65 5.4906 0.289 3.42

130023.IB 13附息国债23 1.0509 98.1123 -23.9926 4.6 4.5783 0.4906 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0036 95.631 -33.2733 4.5474 4.2208 4.3043 3.09

130001.IB 13附息国债01 1.0056 97.8982 -44.5955 4.45 3.8329 0.4895 3.15  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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