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【今日要闻】 

1. 中国 1-8 月规模以上工业企业利润同比+12.8%，前值+11.1%；中国 8月规模以

上工业企业利润同比+24.2%，前值+11.6%至 4195.5 亿元。 

2. 中国钢铁工业协会统计，8月份，大中型钢铁企业实现销售收入3087.69亿元，

环比增长3.22%；1-8月份，大中型钢铁企业累计实现销售收入23954.34亿元，

同比增长 1.38%。 

3. 据经济参考报，浦发银行会成为首家组建自贸区分行获批的银行，并将在十一

长假之前挂牌。此外，中国银行自贸区分行也将得到批准并挂牌。 

4. 财政部要求加强小额担保贷款财政贴息资金管理。 

5. 中国银监会表示，新增 10城市参与消费金融公司试点。至此，消费金融公司

试点城市范围名单扩大至 16 个。 

6. 中国国务院公布中国上海自贸区总体方案 

 

【行情回顾】 

周二债期窄幅震荡，收盘小幅收低。主力合约（TF1312）小幅低开后大幅下

挫，随后企稳，全天维持低位窄幅震荡，截止收盘，主力合约报 94.346 元，下

跌 0.226 元，跌幅 0.24%，全天交投区间为 94.3—94.552 元，全天总成交 4109

手,持仓减少 643 手至 4109 手。 

 

 

【投资建议】 

货币市场方面，SHIBOR 隔夜利率小幅攀升，一周利率下跌 40.9 个基点至

3.646%，两周利率小幅上涨 8.18 个基点至 5.6528%；质押式回购方面，7 天以下

回购利率下跌，14 天，21 天期限回购利率小幅上涨。 

现券方面，最便宜可交割券 130015 收于 96.7766 元，跌幅 0.21%；其余活跃

可交割券小幅上涨。 

随着季末来临，资金面仍然较为紧张，银行面临较大的存款压力，利空债市。

国债期货短期宜逢保持空头思维，可适量逢高沽空。 
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附录 1：国债期货当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日国债3合约运行情况的全貌以及3合约

基差的变化。 

表 1:国债期货合约运行情况 

 

 

 

图 2：国债 3 合约日内价差 
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图 1:国债 3 合约日内走势图 
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附录 2：国债期货未来一天价格走势预测 

图 3、图 4和图 5展示的是今日国债期货的分布形态以及未来一天的模拟走势。假

设未来一天没有重大利空或者利好，通过分析过往的历史数据，利用蒙特卡罗方法

模拟未来一天的价格走势，模拟误差跟历史数据的规模和模拟次数有关，仅供投资

者参考。 

 

 

  

 

图 5:未来一天债期模拟走势 
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图 3:国债主力合约价格分布情况 图 4:蒙特卡罗模拟走势图 
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附录 3：市场利率走势 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，方便投资者预判未来利

率的走势。SHIBOR 以及质押式回购利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，

资金越紧张），国债收益率反映了目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风

险资产偏好越高）。 
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图 8:质押式回购利率走势图 
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具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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