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【行情回顾】 

在美联储可能提前结束QE、中国楼市调控政策升级等众多利空消息影响下，

股指周四双双大幅低开，随后呈现下探回调态势。午后收盘前 1 小时，虽然在金

融、地产等板块小幅回升的影响下，股指企稳反抽，但力度较弱。截至收盘，上

证指数报 2325.76 点，跌幅 2.97%；深证成指报 9396.11，跌幅 2.59%，两市共成

交 2452 亿元。 

盘面上，除了酿酒食品板块以外所有板块军出现不同程度的下探，其中与金

融、房地产相关的等板块成为砸盘主力，券商、期货、水泥等板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流出 141.30 亿元，深市资金净流出 115.30 亿元，

沪深 300 资金净流出 135.27 亿元。 

今日期现基差运行平稳，盘中主力合约期现基差最高达 16，日内存在期现套

利机会。IF1303 与 IF1304 目前核心价差保持在 15 以内，不存在跨期套利机会。 

【基本面要闻】 

1、 国务院：严格限购 扩大房产税试点范围 

2、 德意志银行称美联储或提前结束 QE 

 

【投资建议】 

周四期指（IF1303）全天呈现低开低走的格局。国都期货小组认为，在政策

层面相对利空的背景下，股指资金腾挪迹象明显，获利方可能进行了逢高减持的

操作。另一方面，大盘目前的下跌是采取的急跌的方式，这种急跌并没有可持续

性。国都期货金融小组认为未来几日大盘调整或将继续，但综合来看，中期趋势

向好是大概率事件。 

操作建议：投资者逢低入场 IF1303，但控制好仓位，设好止损。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2710.4  2697.0  2697.8  2590.4  2615.2  -95.20  -3.51  77.1  6096.7  65959 2333.0  

下月合约 2725.4  2710.0  2713.0  2604.8  2629.4  -96.00  -3.52  1.5  119.3  13452 2727.0  

下季合约 2746.0  2737.8  2737.8  2622.6  2644.8  -101.20  -3.69  1.8  146.2  20556 2747.2  

隔季合约 2772.0  2763.0  2763.0  2646.6  2668.2  -103.80  -3.74  0.2  14.9  3494 2773.8  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2397.18  2378.82  2378.82  2309.17  2325.95  -71.23  -2.97  144.06  1266.28  

沪深 300 2702.64  2675.74  2675.74  2584.76  2610.55  -92.09  -3.41  100.66  1036.19  

深圳成指 9645.87  9553.76  9553.76  9290.19  9396.11  -249.76  -2.59  13.16  188.29  

中小板指 4687.99  4654.56  4665.54  4571.88  4603.36  -84.63  -1.81  10.46  139.99  

创业板指 850.86  846.64  853.27  829.60  839.30  -11.57  -1.36  5.68  89.50  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。若为零表示暂时无此数据。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 8387 -1342 1 海通期货 14888 -2544 

2 华泰长城 5366 -1431 2 中证期货 11226 -3757 

3 海通期货 4833 -808 3 国泰君安 8820 -1420 

4 永安期货 4275 -1809 4 光大期货 4875 -1248 

5 广发期货 4264 -1304 5 广发期货 4696 0 

6 光大期货 4025 -33 6 华泰长城 3934 -1493 

7 南华期货 3394 -837 7 中粮期货 3800 -1755 

8 中证期货 3239 -328 8 南华期货 3184 -64 

9 银河期货 2529 -325 9 鲁证期货 2224 0 

10 申银万国 2434 426 10 银河期货 2166 -95 

11 浙商期货 2400 -440 11 中信建投 2064 -683 

12 鲁证期货 2240 -6 12 申银万国 1610 -102 

13 招商期货 2201 95 13 金瑞期货 1545 -324 

14 安信期货 2042 -102 14 国信期货 1340 89 

15 金瑞期货 1862 -1008 15 长江期货 1305 -294 

16 上海东证 1817 -709 16 国都期货 1250 31 

17 东海期货 1640 -732 17 兴业期货 1186 -30 

18 中国国际 1428 -561 18 宝城期货 1092 -34 

19 兴业期货 1375 -971 19 招商期货 1034 -124 

20 中粮期货 1275 -89 20 上海东证 976 21 

 
总和 61026 -12314 

 
总和 73215 -13826 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            6 / 6 

 

附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


