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【行情回顾】 

今日沪深两市受近期明星板块军工股走弱的影响，呈现震荡走低之势，沪指

跌破 5 日及 10 日均线。截至收盘，上证指数报 2284.91 点，跌幅 1.06%；深证成

指报 9309.23 点，跌幅 0.49%。两市总成交量 1998.43 亿元。 

盘面上，除电力，造纸印刷，券商板块收红以外，其余板块呈现下跌。其中

近期明星板块如航天军工块跌幅超 5%，。 

资金流向方面，沪市资金净流出 71.09 亿元，深市资金净流出 58.49 亿元，

沪深 300 资金净流出 46.04 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 8.3，日内无期现套利机会。

IF1301 与 IF1302 目前核心价差约为 15.8，日内无跨期套利机会存在。 

提示：周五是 IF1301 交割日！ 

 

【基本面要闻】 

1. 明日公布 2012 年 GDP 数据  多方预测 7.7%左右 

 

【投资建议】 

周四期指（当月连续）延续昨日的大幅震荡，总持仓量持续减少，显示多空

双方在高位争夺激烈而又略显保守的策略。从日 K 线看，MACD 在高位形成死叉，

表明不宜追高，近期有回调的可能。 

操作建议：场外观望。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2570.0  2571.6  2575.8  2539.6  2561.0  -9.00  -0.35  12.6  970.7  8653 2557.4  

下月合约 2583.0  2583.8  2593.0  2548.6  2576.8  -6.20  -0.24  69.3  5340.2  56520 2569.2  

下季合约 2596.6  2592.2  2607.0  2562.6  2591.0  -5.60  -0.22  4.4  340.5  31090 2582.6  

隔季合约 2622.6  2626.0  2633.6  2591.2  2617.6  -5.00  -0.19  0.4  33.5  8100 2610.2  

 

 

 

 

2480

2500

2520

2540

2560

2580

2600

2620

2640

9
:3

0
:0

0

9
:3

7
:0

0

9
:4

4
:0

0

9
:5

1
:0

0

9
:5

8
:0

0

1
0

:0
5

:0
0

1
0

:1
2

:0
0

1
0

:1
9

:0
0

1
0

:2
6

:0
0

1
0

:3
3

:0
0

1
0

:4
0

:0
0

1
0

:4
7

:0
0

1
0

:5
4

:0
0

1
1

:0
1

:0
0

1
1

:0
8

:0
0

1
1

:1
5

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:0
5

:0
0

1
3

:1
2

:0
0

1
3

:1
9

:0
0

1
3

:2
6

:0
0

1
3

:3
3

:0
0

1
3

:4
0

:0
0

1
3

:4
7

:0
0

1
3

:5
4

:0
0

1
4

:0
1

:0
0

1
4

:0
8

:0
0

1
4

:1
5

:0
0

1
4

:2
2

:0
0

1
4

:2
9

:0
0

1
4

:3
6

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CM Close NM Close CQ Close NQ Close

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

2520

2530

2540

2550

2560

2570

2580

9
:3

0
:0

0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CM Basic HS300 CM Close

0

5

10

15

20

25

2510

2520

2530

2540

2550

2560

2570

2580

2590

2600

9
:3

0
:0

0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

NM Basic HS300 NM Close

图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A 股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2309.50  2305.14  2305.60  2275.88  2284.91  -24.59  -1.06  119.10  1032.14  

沪深 300 2577.09  2570.71  2575.06  2539.67  2552.76  -24.33  -0.94  69.92  717.16  

深圳成指 9355.48  9335.05  9373.41  9258.58  9309.23  -46.25  -0.49  8.09  112.59  

中小板指 4554.52  4540.36  4545.79  4479.02  4502.45  -52.06  -1.14  9.32  120.05  

创业板指 774.49  773.79  775.82  767.49  768.31  -6.18  -0.80  4.09  58.53  
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图 3：沪深 300 各板块涨跌幅 图 4：沪深 300 各板块 60 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1 个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 光大期货 829 -1257 1 国泰君安 1832 -1148 

2 永安期货 744 -294 2 中证期货 785 -1409 

3 华泰长城 511 -634 3 银河期货 580 -577 

4 国泰君安 493 -1117 4 招商期货 384 -118 

5 金瑞期货 436 -120 5 华泰长城 372 -436 

6 海通期货 390 -604 6 申银万国 365 -383 

7 广发期货 368 -243 7 鲁证期货 277 -285 

8 南华期货 358 -162 8 广发期货 272 -182 

9 中粮期货 347 -117 9 浙商期货 260 -125 

10 国信期货 346 -97 10 光大期货 232 -243 

11 信达期货 329 -79 11 海通期货 229 -377 

12 申银万国 271 -221 12 上海东证 194 -82 

13 中证期货 222 -143 13 南华期货 186 -340 

14 东海期货 213 -719 14 中投天琪 186 -60 

15 浙商期货 198 -231 15 中信建投 178 -276 

16 上海东证 152 -182 16 宝城期货 174 -76 

17 中国国际 152 -76 17 国信期货 166 -188 

18 银河期货 151 -263 18 兴业期货 153 -192 

19 鲁证期货 144 -356 19 金瑞期货 148 -32 

20 江苏弘业 140 -26 20 永安期货 131 -126 

 
总和 6794 -6941 

 
总和 7104 -6655 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名净多单 图 9：前 20 名净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


