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【行情回顾】 

经过上周五大幅调整之后，沪深两市今日早盘微幅低开后小幅震荡，盘中 10：

30 分开始，大盘行情出现转折，各板块热点集中爆发，股指上扬至中午闭市。午

盘两市再次延续上午的上扬趋势，盘中股指虽然小幅盘整，但 14 点过后仍有小

幅上升。全日各板块轮动上涨，大盘出现报复性反弹行情。截至收盘，上证指数

报 2311.74点，大涨 3.06%；深证成指报 9316.27，涨幅 3.31%，两市共成交 2483

亿元，较昨日有所放大。 

盘面上，所有板块均有不同程度的反弹上升，其中，航天军工、券商、期货

等板块涨幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流入 180.82亿元，深市资金净流入 163.78亿元，

沪深 300资金净流入 156.88 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 14，日内存在期现套利机会。

IF1301与 IF1302目前核心价差约为 12，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 郭树清：希望 QFII和 RQFII能扩大 10倍 

2. 美国爆发大规模流感疫情 

3. 证监会主席郭树清：将在适合时间推广 QDII2 

【投资建议】 

周一期指（IF1301）全天呈现上涨反弹行情。今日大盘借题材热点出现报复

性反弹，期指同样出现大量空平多开现象。从趋势上看，12月初开始的反弹行情

还没有结束，在城镇化等概念的支撑下，期指还有进一步上涨的空间。建议年前

关注银行、地产等权重板块能否继续走强，若不能继续走强，期指短线仍以调整

为基调。 

操作建议：投资者可逢低多单进场 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2498.6  2497.2  2598.2  2489.8  2586.6  88.00  3.52  74.5  5694.6  65959 2333.0  

下月合约 2508.8  2507.0  2609.2  2502.0  2601.6  92.80  3.70  6.8  519.4  13452 2506.0  

下季合约 2523.0  2519.6  2620.0  2514.6  2613.0  90.00  3.57  3.8  295.3  25464 2519.6  

隔季合约 2548.0  2541.0  2645.0  2540.4  2637.6  89.60  3.52  0.5  38.5  6910 2545.6  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2243.00  2236.29  2317.62  2235.11  2311.74  68.74  3.06  144.75  1236.15  

沪深 300 2483.23  2474.18  2583.63  2474.00  2577.73  94.50  3.81  93.55  968.53  

深圳成指 9017.73  8981.74  9330.59  8976.02  9316.27  298.54  3.31  11.21  166.80  

中小板指 4272.70  4269.62  4458.10  4269.62  4458.10  185.41  4.34  12.25  157.63  

创业板指 731.59  735.65  761.73  735.18  760.55  28.96  3.96  5.86  85.56  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 4672 -1597 1 海通期货 9570 -96 

2 海通期货 4650 1109 2 国泰君安 8586 -260 

3 华泰长城 4048 -158 3 中证期货 7909 -443 

4 永安期货 3959 881 4 光大期货 4204 -493 

5 中证期货 3782 -644 5 中粮期货 2846 472 

6 广发期货 3579 295 6 华泰长城 2795 3 

7 光大期货 3268 132 7 南华期货 2387 127 

8 银河期货 2964 115 8 广发期货 2173 -388 

9 鲁证期货 2098 737 9 申银万国 1944 -478 

10 金瑞期货 1920 62 10 银河期货 1896 131 

11 申银万国 1856 442 11 中信建投 1691 240 

12 安信期货 1768 -36 12 招商期货 1654 639 

13 南华期货 1679 -739 13 长江期货 1303 119 

14 东海期货 1659 -1049 14 鲁证期货 1019 -239 

15 信达期货 1439 -237 15 上海东证 967 -396 

16 上海东证 1373 -245 16 上海浙石 894 117 

17 浙商期货 1347 -35 17 东海期货 838 174 

18 一德期货 1137 498 18 江苏弘业 767 176 

19 新湖期货 1127 175 19 浙商期货 758 -298 

20 国信期货 1084 212 20 中钢期货 724 280 

 
总和 49409 -82 

 
总和 54925 -613 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


