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【日报综述】 

本日报旨在向投资者展示当期社会资金的流动性。国都期货金融期货小组通

过检测重点指标（SHIBOR利率、国债收益率、央行回购净投放量、金融机构存贷

款增量、外汇占款余额）的变化来解读未来资金流动性情况。 

【当期资金流动性分析】 

1. 周一上海银行间同业拆放利率（Shibor）7天、14天期限品种分别为 3.2%和

3.3% (见附录 1)，隔夜利率为 2.1529%。 

2. 06日半年期国债收益率、一年期收益率分别至 2.73%和 2.8715%。 

3. 仅以回购操作为参考，本周资金缺口 2230亿元，但考虑到 1月 5日周六央行

进行了为期 5天的逆回购 900亿元，所以本周共计资金到期量为 3130亿元。 

4. 11月贷款增量较上月增加 5229亿元，符合国都期货金融期货小组预期，11 月

外汇占款余额较上月减少 736亿元（见附录 3）。 

央行在公开市场上的操作更具有灵活性，上周六开启 5天期的逆回购就是

这一特点的体现。1月 5日进行的 5天期逆回购将在本周四到期，刚好是央行

通常开展逆回购操作的日期，可以准点回收，不会扰乱现有的操作节奏。从节

后资金利率走势来看，逆回购之功效立竿见影，资金面在年末的偏紧格局之后，

迅速回归宽松。截至今日，上海银行间同业拆放利率（Shibor）短期品种持续

下跌；其中，隔夜利率较 1月 4日下跌 40.41个基点，至 2.1529%；7天利率

下跌 84.8个基点，至 3.2%。在这里提示投资者，本月资金流动性仍以宽松为

主，2013年降息的可能性不大，降准可能会在基础货币投放不足时进行 1至 2

次，央行逆（正）回购操作将成为主要的工具贯穿始终，资金以净投放为主。 
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附录 1：SHIBOR 利率以及国债收益率走势 

SHIBOR利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国

债收益率反映了目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越

高）。 

图 1:SHIBOR 利率近三月的走势 
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图 2:国债收益率近半年走势 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            3 / 4 

附录 2：央行回购净投放量 

正回购、逆回购操作是央行进行货币政策调整的工具之一，正回购减少社会资

金流动性，逆回购增加社会资金流动性。回购的净投放量为正说明本周央行向社会

注入资金增加流动性，净投放量为负说明本周央行向社会收回资金减少流动性。 

图 3：央行回购净投放量（单位：亿元） 

 

 

说明：表 1 中数值为零，表明当日没有进行正回购操作 

 正回购：7 天 正回购：14 天 正回购 21 天 正回购 28 天 正回购：91 天 正回购：182

天 

正回购：364

天 

日期 回购

量 

回购

利率 

回购

量 

回购

利率 

回购

量 

回购

利率 

回购

量 

回购

利率 

回购

量 

回购

利率 

回购

量 

回购

利率 

回购

量 

回购

利率 

2012/07/20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/08/17 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/08/24 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/08/31 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/09/07 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/09/14 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/09/21 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

说明：表 2 中数值为零，表明当日没有进行逆回购操作 

 逆回购：7 天 逆回购：14 天 逆回购：21 天 逆回购：28 天 逆回购：91 天 

日期 回购量 回购利率 回购量 回购利率 回购量 回购利率 回购量 回购利率 回购量 回购利率 

2012/12/20 600 3.35 330 3.45 0 0 0 0 0 0 

2012/12/21 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2012/12/25 0 0 0 0 0 0 1100 3.6 0 0 

2012/12/27 50 3.35 1530 3.45 0 0 0 0 0 0 

2012/12/28 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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表 1:正回购量（单位：亿元）及中标利率（单位：%） 

表 2:逆回购量（单位：亿元）及中标利率（单位：%） 
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2013/01/04 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2013/01/11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

附录 3：金融机构存贷款增量及外汇占款余额 

图 4 与图 5描述的是金融机构存贷款增量情况以及外汇占款余额变化情况，若

为负值表明指标当月数额比上一月减少，若为正值，表明指标当月数值比上月增加。

贷款增加、存款减少、外汇占款增加表明流动性增强；反之，流动性减弱。 
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图 4:金融机构存贷款增量情况（单位：亿） 图 5:外汇占款余额变化情况（单位：百亿） 


