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【行情回顾】 

今日沪深两市冲高回落，前期强势的银行，地产，券商等板块今日弱势，沪

指险守 2200 点。截至收盘，上证指数报 2205.90 点，跌幅 0.60%；深证成指报

8939.85，跌幅 0.01%。两市总成交量 1991.83 亿，较前一交易日（1956.18 亿）

基本持平。 

盘面上，ST，西藏，酿酒食品板块涨幅居前；而小盘，水泥，建材，外贸板

块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流出 18.70 亿元，深市资金净流出 73.60 亿元，

沪深 300 资金净流出 3.45 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 22.0，日内无期现套利机会。

IF1301 与 IF1302 目前核心价差约为 12.8，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 外管局：截止 9 月末我国外债余额为 7708 亿美元 

 

【投资建议】 

周四期指（当月连续）早盘冲高，在重要阻力关口 2492 点附近受阻，随后

回落，在前日低点 2453 点受到支撑。截止收盘，期现点差为 22 点，为近来少见。 

操作建议：离场观望。 

阻力位：2492  支撑位：2450/2416 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指 4合约运行情况的全貌以及 4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2461.8  2472.0  2497.0  2453.6  2466.6  4.80  0.19  61.3  4541.4  65959 2333.0  

下月合约 2472.6  2478.8  2508.4  2467.6  2479.4  6.80  0.28  0.9  64.7  13452 2474.0  

下季合约 2489.0  2498.6  2523.8  2483.6  2495.0  6.00  0.24  1.2  89.7  17181 2489.6  

隔季合约 2512.8  2516.8  2550.0  2509.6  2520.4  7.60  0.30  0.2  16.6  4738 2513.2  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A 股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2219.13  2223.66  2234.72  2204.79  2205.90  -13.24  -0.60  129.02  1003.94  

沪深 300 2457.62  2464.78  2479.79  2443.68  2444.59  -13.03  -0.53  73.26  693.28  

深圳成指 8940.68  8976.63  9036.94  8910.75  8939.85  -0.83  -0.01  10.36  123.77  

中小板指 4169.17  4181.66  4198.47  4128.21  4145.52  -23.65  -0.57  8.58  102.77  

创业板指 709.08  709.91  712.85  699.37  699.57  -9.51  -1.34  4.61  59.60  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1 个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 6958 67 1 中证期货 12192 -204 

2 广发期货 5199 1069 2 海通期货 10170 43 

3 华泰长城 4632 -51 3 国泰君安 9209 502 

4 南华期货 4375 407 4 光大期货 6346 -665 

5 海通期货 3593 -568 5 华泰长城 4309 89 

6 东海期货 3350 -325 6 中粮期货 2974 53 

7 光大期货 3324 209 7 南华期货 2313 9 

8 中证期货 3094 52 8 广发期货 1868 -643 

9 永安期货 2864 94 9 中信建投 1854 81 

10 银河期货 2689 325 10 申银万国 1843 -112 

11 申银万国 2520 -548 11 银河期货 1748 17 

12 上海东证 1913 230 12 上海东证 1718 13 

13 鲁证期货 1847 65 13 长江期货 1562 111 

14 金瑞期货 1783 -312 14 招商期货 1456 664 

15 浙商期货 1732 -430 15 鲁证期货 1178 -23 

16 信达期货 1552 253 16 浙商期货 1139 298 

17 安信期货 1348 -427 17 金瑞期货 1109 157 

18 新湖期货 1212 17 18 安信期货 1010 416 

19 新世纪 1207 51 19 中投天琪 983 83 

20 招商期货 1205 -423 20 上海浙石 912 30 

 
总和 56397 -245 

 
总和 65893 919 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


