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【行情回顾】 

沪深两市今日无视美联储 QE4 利好的刺激，呈现震荡下行，但沪指收于 60

日均线之上。成交量进一步萎缩，市场情绪较为谨慎。截至收盘，上证指数报

2061.48点，跌幅 1.02%；深证成指报 8171.35点，跌幅 0.91%。两市总成交量

981.97亿，较前一交易日（1069.61亿）缩小 8.22%。 

盘面上，造纸印刷，房地产板块略微收涨；而有色金属，黄金股，稀土永磁

西藏板块跌幅超 2%。 

资金流向方面，沪市资金净流出 22.71 亿元，深市资金净流出 40.15 亿元，

沪深 300资金净流出 9.14亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 10.0，日内无期现套利机会。

IF1212与 IF1301目前核心价差约为 9.6，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 美联储推出“QE4” 

2. 周四央行逆回购 180亿 本周在公开市场净回笼 1250亿 

 

 

【投资建议】 

周四期指（当月连续）震荡下行，但在 60日均线处获得支撑；合约总持仓量

减少 3000手，显示多空双方谨慎心态；主力会员的净空单降至近期低点，表明空

头势力有所减弱。 

操作建议：多单持有 

阻力位：2300/2330  支撑位：2250/2230 

 

 

  

国都报告系列                                                        2012 年 12 月 13 日星期四 

国都股指期货日报 

 

 

 

国都期货研发服务部 

分析师：张见 

执业编号：F0284384 

电话：010-84180311 

邮箱：zhangjian@guodu.cc 

 

 

 

 

本报告中所有数据均来自国都

期货。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

地址：北京市东城区东直门南

大街 3号国华投资大厦 10层 

国都期货有限公司 

网址：www.guodu.cc 

 

 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            2 / 6 

附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2268.4  2268.0  2268.6  2247.0  2252.6  -15.80  -0.70  53.8  3641.7  65959 2333.0  

下月合约 2278.0  2276.2  2277.4  2257.4  2262.2  -15.80  -0.69  6.2  422.2  13452 2275.8  

下季合约 2297.0  2292.2  2297.0  2277.0  2282.2  -14.80  -0.64  0.4  29.4  10441 2295.2  

隔季合约 2318.6  2318.0  2318.2  2300.4  2304.2  -14.40  -0.62  0.1  7.3  3045 2318.2  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2082.73  2077.42  2081.36  2059.47  2061.48  -21.25  -1.02  72.27  521.80  

沪深 300 2267.77  2260.60  2266.72  2242.56  2242.64  -25.13  -1.11  41.94  366.66  

深圳成指 8246.06  8222.57  8259.91  8171.35  8171.35  -74.72  -0.91  5.80  68.00  

中小板指 3848.22  3838.60  3848.60  3808.41  3808.60  -39.62  -1.03  4.54  49.65  

创业板指 639.51  638.09  641.17  631.19  632.18  -7.33  -1.15  2.84  30.30  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 4592 -669 1 国泰君安 5695 -582 

2 光大期货 3661 680 2 中证期货 4469 -605 

3 海通期货 3099 -1058 3 海通期货 3531 -969 

4 广发期货 3048 399 4 华泰长城 2873 -225 

5 华泰长城 2744 -265 5 光大期货 2449 -367 

6 永安期货 2125 -974 6 银河期货 2269 -177 

7 上海东证 2067 676 7 申银万国 2094 -487 

8 信达期货 2018 389 8 南华期货 2030 -363 

9 银河期货 1779 -202 9 金瑞期货 1770 98 

10 中证期货 1651 -485 10 广发期货 1526 -216 

11 申银万国 1389 -408 11 鲁证期货 1449 -705 

12 鲁证期货 1233 -465 12 中信建投 1443 -22 

13 安信期货 1205 100 13 国元海勤 1242 251 

14 南华期货 1103 -391 14 中投天琪 1213 290 

15 浙商期货 1061 -625 15 上海浙石 1089 64 

16 国信期货 1043 309 16 浙商期货 1005 340 

17 金瑞期货 1033 -294 17 中粮期货 988 -54 

18 兴业期货 1007 60 18 招商期货 893 -539 

19 东海期货 952 62 19 上海东证 890 95 

20 招商期货 934 141 20 兴业期货 835 -89 

 
总和 37744 -3020 

 
总和 39753 -4262 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


