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【行情回顾】 

尽管上周五美股大幅上涨，但周一沪深两市早盘仍双双低开，走出先抑后扬

的形态。午后热点涣散，股指在没有进场资金支撑下，逐级下跌。沪市全天维持

在 2014 到 2027 箱体内窄幅震荡整理。截至收盘，上证指数报 2017.46 点，跌幅

0.49%；深证成指报 8016.07，跌幅 1.22%。两市成交量上一交易日大幅下降。 

盘面上，绝大多数板块有不同程度的下跌，其中云计算、农林牧渔、酿酒食

品等板块领跌大盘；仅有铁路基建、钢铁、有色金属板块有小幅上升，幅度不超

过 0.5 个百分点。 

资金流向方面，沪市资金净流出 23.12 亿元，深市资金净流出 40.49 亿元，

沪深 300 资金净流出 21.31 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 3.5，日内无期现套利机会。

IF1211 与 IF1212 目前核心价差约为 12，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 中央经济工作会议 12 月召开，明年 GDP 目标或定 7.5% 

2. 中国国家电监会网站公布的数据显示，今年 11 月前 20 日累计发电量同比

增速为 7.1%，较 10月全月 6.4%的同比增速继续回升 

【投资建议】 

周一期指未能延续上周五的拉升态势，仍继续考验 5日均线。期指主力合约

1212 持仓小幅下降，总持仓则变动不大，表明资金观望情绪较浓厚；从技术来看， 

MACD 柱线继续缩短，但 DIF 和 DEA 却未有起色，表明反弹稍有受阻，预计在 2180

点附近还将争夺。 

投资建议：稳健的投资者暂时观望，激进投资者多单谨慎持有，设好止损 

压力位：2200；支撑位：2150 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2194.4  2197.2  2197.6  2173.8  2180.2  -14.20  -0.65  47.6  3117.7  1949 2333.0  

下月合约 2203.0  2208.0  2208.0  2182.6  2188.8  -14.20  -0.64  0.8  49.7  67958 2206.4  

下季合约 2223.4  2224.8  2224.8  2203.6  2208.6  -14.80  -0.67  0.3  16.6  7950 2225.2  

隔季合约 2249.2  2249.6  2249.6  2228.0  2234.0  -15.20  -0.68  0.0  3.0  1794 2249.6  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2027.38  2023.34  2027.27  2014.03  2017.46  -9.92  -0.49  44.78  331.11  

沪深 300 2192.68  2187.24  2191.36  2172.10  2175.60  -17.08  -0.78  24.74  222.31  

深圳成指 8114.74  8096.71  8114.91  8003.34  8016.07  -98.67  -1.22  2.99  37.24  

中小板指 3878.38  3871.45  3877.64  3811.44  3817.89  -60.49  -1.56  2.97  38.35  

创业板指 651.43  651.06  651.06  638.38  638.88  -12.55  -1.93  1.78  20.63  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 

 

 

 

 

2120
2130
2140
2150
2160
2170
2180
2190
2200
2210
2220

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

CM Close CM Upper Limited CM Lower Limited

2120

2140

2160

2180

2200

2220

2240

9
:3

0
:0

0

9
:4

5
:0

0

1
0

:0
0

:0
0

1
0

:1
5

:0
0

1
0

:3
0

:0
0

1
0

:4
5

:0
0

1
1

:0
0

:0
0

1
1

:1
5

:0
0

1
1

:3
0

:0
0

1
3

:1
4

:0
0

1
3

:2
9

:0
0

1
3

:4
4

:0
0

1
3

:5
9

:0
0

1
4

:1
4

:0
0

1
4

:2
9

:0
0

1
4

:4
4

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

NM Close NM Upper Limited NM Lower Limited

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

12.00

14.00

16.00

2
0

1
2

/1
0

/2
4

 9
:3

0
2

0
1

2
/1

0
/2

4
 1

4
:0

7
2

0
1

2
/1

0
/2

5
 1

3
:1

3
2

0
1

2
/1

0
/2

6
 1

0
:5

0
2

0
1

2
/1

0
/2

9
 9

:5
6

2
0

1
2

/1
0

/2
9

 1
4

:3
3

2
0

1
2

/1
0

/3
0

 1
3

:3
9

2
0

1
2

/1
0

/3
1

 1
1

:1
6

2
0

1
2

/1
1

/1
 1

0
:2

2
2

0
1

2
/1

1
/1

 1
4

:5
9

2
0

1
2

/1
1

/2
 1

4
:0

5
2

0
1

2
/1

1
/5

 1
3

:1
1

2
0

1
2

/1
1

/6
 1

0
:4

8
2

0
1

2
/1

1
/7

 9
:5

4
2

0
1

2
/1

1
/7

 1
4

:3
1

2
0

1
2

/1
1

/8
 1

3
:3

7
2

0
1

2
/1

1
/9

 1
1

:1
4

2
0

1
2

/1
1

/1
2

 1
0

:2
0

2
0

1
2

/1
1

/1
2

 1
4

:5
7

2
0

1
2

/1
1

/1
3

 1
4

:0
3

2
0

1
2

/1
1

/1
4

 1
3

:0
9

2
0

1
2

/1
1

/1
5

 1
0

:4
6

2
0

1
2

/1
1

/1
6

 9
:5

2
2

0
1

2
/1

1
/1

6
 1

4
:2

9
2

0
1

2
/1

1
/1

9
 1

3
:3

5
2

0
1

2
/1

1
/2

0
 1

1
:1

2
2

0
1

2
/1

1
/2

1
 1

0
:1

8
2

0
1

2
/1

1
/2

1
 1

4
:5

5
2

0
1

2
/1

1
/2

2
 1

4
:0

1
2

0
1

2
/1

1
/2

3
 1

3
:0

7
2

0
1

2
/1

1
/2

6
 1

0
:4

4

Spreads 

图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7407 218 1 中证期货 12118 -766 

2 华泰长城 4173 178 2 海通期货 6975 706 

3 广发期货 4084 22 3 国泰君安 6494 96 

4 南华期货 3471 216 4 华泰长城 5556 -247 

5 中证期货 3232 -91 5 广发期货 3816 -203 

6 海通期货 2979 -668 6 申银万国 2590 -155 

7 光大期货 2673 128 7 光大期货 2502 -61 

8 银河期货 2436 -299 8 鲁证期货 2458 525 

9 申银万国 2345 -293 9 金瑞期货 2210 -55 

10 浙商期货 2101 -210 10 国信期货 2148 -145 

11 招商期货 2063 -126 11 银河期货 2093 75 

12 信达期货 2005 14 12 南华期货 2055 -177 

13 浙江永安 1993 -69 13 中投天琪 1365 521 

14 鲁证期货 1755 46 14 招商期货 1332 87 

15 上海东证 1747 -176 15 上海浙石 1308 10 

16 东海期货 1649 188 16 上海东证 1305 10 

17 金瑞期货 1453 -83 17 中信建投 1286 -21 

18 中国国际 1420 -7 18 兴业期货 1019 -31 

19 瑞达期货 1288 -32 19 中粮期货 1018 -48 

20 中投天琪 1280 229 20 国元海勤 974 93 

 
总和 51554 -815 

 
总和 60622 214 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


