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【行情回顾】 

今日受降准传闻落空影响，沪深两市跳空低开，随后一直弱势盘整。午盘，

沪市曾一度下探，但随后震荡回升跌幅减小。全天沪指多空双方围绕 5 日线展开

争夺，但多方最终失守 5 日线。截至收盘，上证指数报 2015.61点，跌幅 0.72%；

深证成指报 8047.52，跌幅 1.27%。两市成交量 675.8 亿元，较昨日略有下降。 

盘面上，除了农林牧渔板块飘红，其余板块都有不同程度的回降，其中水泥、

酿酒食品、稀土永磁等板块领跌大盘。 

资金流向方面，沪市资金净流出 18.69 亿元，深市资金净流出 25.03 亿元，

沪深 300资金净流出 14.25 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 5，日内无期现套利机会。

IF1211与 IF1212目前核心价差约为 9，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 汇丰 11月制造业 PMI初值升破 50为 50.4，创 13个月新高 

2. 统计局局长：7%至 8%的 GDP增速更有利结构调整 

【投资建议】 

周四期指仍延续弱势盘整形态，从技术来看，期指（IF加权）仍旧在考验 5

日均线，如果期指在未来能够站稳 5日线，开启一波反弹行情的概率较大。 

投资建议：稳健的投资者暂时观望 

压力位：2203/2230；支撑位：2185/2170 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2192.4  2190.2  2191.0  2172.2  2187.6  -4.80  -0.22  52.4  3432.9  1949 2333.0  

下月合约 2200.8  2200.2  2200.2  2181.4  2196.0  -4.80  -0.22  0.8  51.6  67958 2201.8  

下季合约 2220.4  2215.6  2218.6  2202.0  2214.4  -6.00  -0.27  0.3  19.4  7893 2220.4  

隔季合约 2245.6  2241.8  2243.2  2228.2  2239.8  -5.80  -0.26  0.0  3.3  1699 2247.2  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2030.32  2021.21  2023.09  2009.72  2015.61  -14.71  -0.72  45.58  337.27  

沪深 300 2194.90  2181.18  2185.58  2169.66  2177.55  -17.35  -0.79  22.91  215.36  

深圳成指 8150.84  8079.94  8101.87  8027.76  8047.52  -103.32  -1.27  3.07  42.31  

中小板指 3922.74  3900.87  3904.51  3860.37  3871.15  -51.59  -1.32  2.68  31.61  

创业板指 660.03  659.13  659.20  650.39  651.83  -8.21  -1.24  1.97  22.61  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7563 46 1 中证期货 13233 -861 

2 华泰长城 4859 347 2 海通期货 6626 295 

3 广发期货 4307 106 3 国泰君安 6425 -293 

4 中证期货 3462 -152 4 华泰长城 5650 -337 

5 光大期货 3399 763 5 广发期货 4271 -196 

6 海通期货 3303 -240 6 申银万国 2782 97 

7 南华期货 3010 -86 7 南华期货 2382 -98 

8 银河期货 2772 -227 8 金瑞期货 2380 64 

9 申银万国 2675 30 9 鲁证期货 2056 15 

10 招商期货 2301 -118 10 银河期货 1946 450 

11 浙商期货 2155 -137 11 国信期货 1913 -221 

12 浙江永安 1902 -51 12 光大期货 1863 -876 

13 信达期货 1838 -52 13 招商期货 1681 -92 

14 上海东证 1702 468 14 上海东证 1355 -360 

15 鲁证期货 1692 -211 15 中信建投 1337 89 

16 中国国际 1404 -472 16 兴业期货 1300 -112 

17 东海期货 1365 2 17 中投天琪 1179 192 

18 国信期货 1262 142 18 中粮期货 1139 -78 

19 安信期货 1236 -122 19 上海浙石 1054 219 

20 金瑞期货 1204 -239 20 新湖期货 975 682 

 
总和 53411 -203 

 
总和 61547 -1421 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


