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【行情回顾】 

今日沪深两市整体呈现震荡整理格局，上证指数再次上演 2000 点保卫战，

深市一度跌至 7954 点。早盘，两市基本处于横盘整理阶段，但受累于酿酒、保

险、地产等板块的持续走低，午后开盘，两市急速下行，接连创下盘中新低点（上

证跌至 1995.72）；随后，在券商、有色金属、煤炭等板块的持续拉升下，股指翻

红。截至收盘，上证指数报 2016.98点，涨幅 0.11%；深证成指报 8060.54，跌

幅 0.71%。两市成交量不足 700亿元。 

盘面上，水泥、券商、建材、水利建设等板块涨幅居前；酿酒食品板块领跌

大盘，跌幅超 3.5%。 

资金流向方面，沪市资金净流入 1.57亿元，深市资金净流入 0.96亿元，沪

深 300资金净流出 0.05亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 10，日内无期现套利机会。

IF1211与 IF1212目前核心价差约为 9，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 新一次融资审核工作会议将于 11月 21日召开，91家过会企业待上市 

2. 证监会：放宽自营投资范围，降低券商风险资本准备计算标准，调低净资

本计算多项扣减比例 

【投资建议】 

我们认为，在横盘箱体震荡了两个多月之后，期指持续弱势下行，如果基本

面没有实质改变的话，期指中期仍将延续下跌行情，为此投资者需要密切关注国

内基本面的情况。而从技术来看，期指（IF加权）处于布林轨道下轨的下沿，下

跌阻力增大，短期不排除会有技术性反弹，但预计力度和时间都较为有限。多方

大反攻时机仍需进一步确认。 

投资建议：保持空头思维，严格设好止损（赢）点（建议 2184点）；未入场

者暂时观望。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2169.4  2183.4  2184.4  2156.2  2176.2  6.80  0.31  49.9  3253.4  1949 2333.0  

下月合约 2183.8  2218.4  2218.6  2191.0  2207.8  24.00  1.10  0.4  24.7  67958 2176.0  

下季合约 2218.6  2246.6  2246.6  2218.2  2234.4  15.80  0.71  0.1  4.8  1494 2211.2  

隔季合约 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.00  0.00  0.0  0.0  1416 2237.0  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2014.73  2013.25  2018.38  1995.72  2016.98  2.26  0.11  45.33  360.91  

沪深 300 2177.24  2175.18  2176.49  2149.54  2174.99  -2.26  -0.10  26.98  267.37  

深圳成指 8118.15  8109.78  8109.78  7954.07  8060.54  -57.60  -0.71  3.78  55.47  

中小板指 3906.70  3902.37  3902.37  3842.40  3900.33  -6.37  -0.16  2.80  34.08  

创业板指 656.20  654.78  657.38  647.87  656.94  0.74  0.11  2.07  24.10  

 

 

 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2100

2120

2140

2160

2180

2200

2220
9

:3
0

:0
0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CQ Basic HS300 CQ Close

56

58

60

62

64

66

68

70

72

74

2100

2120

2140

2160

2180

2200

2220

2240

2260

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

NQ Basic HS300 NQ Close

-4.00

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3
0

0

能
源 

3
0

0

材
料 

3
0

0

工
业 

3
0

0

可
选 

3
0

0

消
费 

3
0

0

医
药 

3
0

0

金
融 

3
0

0

信
息 

3
0

0

电
信 

3
0

0

公
用 

0
0.2
0.4
0.6
0.8

1
1.2

3
0

0
银

行
 

3
0

0
地

产
 

3
0

0
运

输
 

3
0

0
能

源
 

3
0

0
材

料
 

3
0

0
资
本

品
 

3
0

0
汽
车
与
配
件

 

3
0

0
耐
用
与
服
装

 

3
0

0
媒

体
 

3
0

0
零

售
 

3
0

0
食
品
饮

料
 

3
0

0
制
药
生

物
 

3
0

0
综
合
金
融

 

3
0

0
保

险
 

3
0

0
软
件
服

务
 

3
0

0
硬

件
 

3
0

0
公

用
 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            4 / 6 

 

附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 8103 243 1 中证期货 14645 -507 

2 华泰长城 4549 -363 2 国泰君安 6578 -184 

3 广发期货 4139 -200 3 海通期货 6284 195 

4 海通期货 3476 185 4 华泰长城 5825 552 

5 中证期货 3226 -20 5 广发期货 5108 45 

6 南华期货 3219 -49 6 光大期货 2741 67 

7 光大期货 3061 132 7 金瑞期货 2407 -107 

8 银河期货 2746 206 8 南华期货 2175 5 

9 申银万国 2596 63 9 招商期货 2139 -204 

10 浙商期货 2566 409 10 鲁证期货 2118 189 

11 浙江永安 2135 -217 11 申银万国 1964 500 

12 招商期货 2099 -165 12 国信期货 1772 -75 

13 信达期货 1814 -22 13 兴业期货 1482 -34 

14 鲁证期货 1704 -556 14 浙江永安 1466 297 

15 上海东证 1487 384 15 银河期货 1448 109 

16 瑞达期货 1463 -2 16 中投天琪 1209 -66 

17 中国国际 1444 -7 17 中粮期货 1205 -32 

18 东海期货 1416 67 18 上海东证 1186 22 

19 金瑞期货 1397 105 19 中信建投 1144 23 

20 安信期货 1336 73 20 新湖期货 1075 -50 

 
总和 53976 266 

 
总和 63971 745 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


