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【行情回顾】 

今日沪深两市双双小幅高开，午盘前保持窄幅震荡，午间意外传来日本央行

进一步放宽货币政策的消息，沪指一度冲高，但因为 A 股成交低迷难有作为，不

过还是终结了沪指六连阴。截至收盘，上证指数报 2067.83点，涨幅 0.40%；深

证成指报 8431.74点，涨幅 0.50%。两市总成交量 889.81亿，较前一交易日（891.81

亿）基本持平，成交量保持在地量水平。 

盘面上除酿酒食品板块下跌以外，其余板块均以红盘报收，其中黄金，有色

金属，稀缺资源，物联网，LED板块涨幅居前。 

资金流向方面，沪市资金净流入 2.03亿元，深市资金净流入 4.98亿元，沪

深 300资金净流出 4.44亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 0.6，日内无期现套利机会。

IF1209与 IF1210目前核心价差约为 15.6，日内无跨期套利机会存在。 

提示：本周五 IF1209 交割。 

【基本面要闻】 

1. 8月实际使用外资（FDI）83.26亿美元 同比下降 1.43% 连续 3月负增长 

2. 8月外汇占款减少 174.34亿元 ，连续 2个月负增长。 

 

 

【投资建议】 

周三期指（当月连续）全天维持在低位震荡，是对本周快速下跌的一种技术

性修正。下跌趋势保持完好。 

操作建议：空单继续持有 

阻力位：2248/2276  支撑位：2198 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2232.4 2238.6 2255 2232.6 2246.8 109729 7.38E+10 14.4001 0.65 20858 2238.8 

下月合约 2247 2249.4 2271.6 2247.4 2262.4 369607 2.5E+11 15.3999 0.69 58750 2254.4 

下季合约 2275 2288 2299 2276.2 2291.8 4306 2.95E+09 16.8 0.74 13137 2281.6 

隔季合约 2346 2346 2346 2308 2310.4 945 6.59E+08 -35.6001 -1.52 1605 2357.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2059.54 2061.06 2069.95 2055.2 2067.83 5.22E+09 4.36E+10 8.29 0.4 

沪深 300 2235.24 2237.22 2249.24 2229.49 2246.24 3.43E+09 3.26E+10 11 0.49 

深圳成指 8390.15 8407.49 8445.92 8351.6 8431.74 5.16E+08 6.8E+09 41.5898 0.5 

中小板指 4271.31 4276.22 4312.09 4264.32 4306.74 4.68E+08 6.28E+09 35.4302 0.83 

创业板指 723.61 724.89 730.3 723.64 728.25 1.9E+08 2.46E+09 4.64 0.64 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 广发期货 1903 -396 1 国泰君安 5320 -1851 

2 国泰君安 1568 -902 2 中证期货 3629 -388 

3 南华期货 1042 -355 3 广发期货 999 -464 

4 华泰长城 925 -497 4 光大期货 977 -757 

5 银河期货 817 -779 5 海通期货 946 -1544 

6 中投天琪 724 -110 6 华泰长城 837 -840 

7 鲁证期货 666 -293 7 中信建投 760 -161 

8 中粮期货 664 -157 8 中粮期货 677 -374 

9 民生期货 652 -36 9 兴业期货 589 -104 

10 信达期货 587 -139 10 东海期货 513 -46 

11 中证期货 580 -421 11 上海东证 511 -205 

12 浙江永安 558 -299 12 申银万国 495 -555 

13 海通期货 552 -738 13 银河期货 494 -128 

14 上海东证 542 -103 14 国信期货 447 -214 

15 申银万国 533 -511 15 鲁证期货 396 -266 

16 国信期货 523 -114 16 上海浙石 355 -136 

17 浙商期货 510 -514 17 南华期货 354 -148 

18 瑞达期货 483 -192 18 宏源期货 307 -96 

19 东海期货 476 -466 19 浙商期货 299 -32 

20 北京首创 430 -28 20 招商期货 230 -124 

 
总和 14735 -7050 

 
总和 19135 -8433 

 

 

 

 

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

2
0

1
2

/4
/2

3

2
0

1
2

/5
/7

2
0

1
2

/5
/2

1

2
0

1
2

/6
/4

2
0

1
2

/6
/1

8

2
0

1
2

/7
/2

2
0

1
2

/7
/1

6

2
0

1
2

/7
/3

0

2
0

1
2

/8
/1

3

2
0

1
2

/8
/2

7

2
0

1
2

/9
/1

0

Top10 Net Long Positions

-18000
-16000
-14000
-12000
-10000

-8000
-6000
-4000
-2000

0

2
0

1
2

/4
/2

3

2
0

1
2

/5
/7

2
0

1
2

/5
/2

1

2
0

1
2

/6
/4

2
0

1
2

/6
/1

8

2
0

1
2

/7
/2

2
0

1
2

/7
/1

6

2
0

1
2

/7
/3

0

2
0

1
2

/8
/1

3

2
0

1
2

/8
/2

7

2
0

1
2

/9
/1

0

Top20 Net Long Positions

表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


