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【行情回顾】 

两市早盘双双低开，受国务院楼市督查组定调从严消息，地产股出现集体的

下跌，带动了水泥板块的下跌，指数在水泥、地产、券商的拖累下大幅杀跌。一

点半后，沪指加速下行，接连跌破 30 日、5 日、20 日、10 日等 4 条支撑线。截

至收盘，上证指数报 2136.08 点，跌幅 1.51%；深证成指报 9039.22 点，涨幅为

-2.15%。两市成交量较前一交易日持平。  

盘面上，除农林牧渔板块勉强收红，银行板块持平以外，其余板块均为下跌，

尤其是券商，保险，水泥，房地产板块大幅下挫。 

资金流向方面，沪市资金净流出 8.92 亿元，深市资金净流出 43.98 亿元，

沪深 300 资金净流入 17.81 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 15，无期现套利机会。IF1208

与 IF1209 目前核心价差约为 11，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 国务院楼市监督组定调从严，控制房价反弹。 

2. 网传中信证券海外投资巨亏，周一收盘大跌 9.1%。 

3. 7 月份增值税仅增长 0.7%，实体经济真实状况堪忧。  

 

【投资建议】 

周一期指低开低走，受消息面影响，以及 5月份开始的下降通道上轨的压制，

全天无任何反击，一路下跌，跌破 5,10,20,30 日均线。盘中触及止损，多单离

场。今日的下跌是主力借机洗盘还是上周的反弹结束，还需要判断。 

操作建议：场外观望。 

阻力位：2380/2400/2440  支撑位：2338/2300/2273 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2411.6 2407.2 2408.8 2365.2 2367.8 261209 1.87E+11 -43.8 -1.82 51318 2409.8 

下月合约 2423 2423.8 2423.8 2376.2 2378.2 40350 2.9E+10 -44.8 -1.85 33611 2421.8 

下季合约 2455 2452.8 2452.8 2409.4 2413 1856 1.35E+09 -42 -1.71 5625 2453.6 

隔季合约 2485.4 2479 2479 2439.8 2441.2 477 3.52E+08 -44.2 -1.78 417 2483.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2168.81 2164.04 2164.04 2134.55 2136.08 7.14E+09 6.31E+10 -32.73 -1.51 

沪深 300 2399.75 2394.5 2394.5 2350.81 2351.93 4.48E+09 4.62E+10 -47.8201 -1.99 

深圳成指 9238.2 9226.46 9226.46 9035.41 9039.22 8.3E+08 9.17E+09 -198.981 -2.15 

中小板指 4484.8 4478.07 4478.07 4399.13 4400.04 4.64E+08 5.95E+09 -84.7598 -1.89 

创业板指 743.07 742.38 742.38 726.93 727.64 2.13E+08 3.22E+09 -15.43 -2.08 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 4518 299 1 中证期货 8557 -315 

2 海通期货 3025 80 2 国泰君安 7250 473 

3 华泰长城 2807 133 3 华泰长城 4061 474 

4 银河期货 2268 1 4 光大期货 3770 835 

5 广发期货 2164 -86 5 海通期货 3155 1263 

6 南华期货 2025 -3 6 中粮期货 2123 570 

7 申银万国 1990 265 7 申银万国 1776 -347 

8 上海东证 1977 436 8 上海东证 1692 133 

9 中证期货 1791 -184 9 广发期货 1688 483 

10 光大期货 1474 59 10 中信建投 1352 -154 

11 浙商期货 1437 125 11 鲁证期货 1262 -460 

12 国信期货 1388 149 12 国信期货 1041 -157 

13 招商期货 1378 182 13 南华期货 1006 -65 

14 鲁证期货 1375 120 14 东海期货 864 -27 

15 浙江永安 1239 -53 15 银河期货 813 -295 

16 信达期货 1226 237 16 招商期货 785 -380 

17 东海期货 1069 418 17 金瑞期货 675 -569 

18 中投天琪 925 -30 18 中投天琪 582 18 

19 长江期货 868 -28 19 上海浙石 570 33 

20 兴业期货 816 -85 20 安信期货 526 -27 

 
总和 35760 2035 

 
总和 43548 1486 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 图 9:前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 08月 14日22:00 美国 6月批发库存月率 美国 -- 0.3 0.3 

2012年 08月 14日22:00 美国 8月 IBD/TIPP 经济乐观指数 美国 -- -- 47 

2012年 08月 14日20:30 美国 7月生产者物价指数月率 美国 -- 0.2 0.1 

2012年 08月 14日20:30 美国 7月生产者物价指数年率 美国 -- -- 0.7 

2012年 08月 14日20:30 美国 7月核心生产者物价指数月率 美国 -- 0.2 0.2 

2012年 08月 14日20:30 美国 7月核心生产者物价指数年率 美国 -- -- 2.6 

2012年 08月 14日20:30 美国 7月零售销售月率 美国 -- 0.3 -0.5 

2012年 08月 14日20:30 美国 7月核心零售销售月率 美国 -- 0.4 -0.4 

2012年 08月 14日17:00 德国 8月 ZEW 经济现况指数 德国 -- 18 21.1 

2012年 08月 14日17:00 德国 8月 ZEW 经济景气指数 德国 -- -37.6 -19.6 

2012年 08月 14日17:00 欧元区 8月 ZEW 经济景气指数 欧元区 -- -- -22.3 

2012年 08月 14日17:00 欧元区第二季度 GDP 年率初值 欧元区 -- -0.4 -0.1 

2012年 08月 14日17:00 欧元区第二季度 GDP 季率初值 欧元区 -- -0.2 0 

2012年 08月 14日17:00 欧元区 6月工业生产年率 欧元区 -- -- -2.8 

2012年 08月 14日17:00 欧元区 6月工业生产月率 欧元区 -- -- 0.6 

2012年 08月 14日16:30 英国 6月 DCLG 房价指数年率 英国 -- -- 2.3 

2012年 08月 14日16:30 英国 7月核心消费者物价指数年率 英国 -- -- 2.1 

2012年 08月 14日16:30 英国 7月核心消费者物价指数月率 英国 -- -- -0.3 

2012年 08月 14日16:30 英国 7月消费者物价指数年率 英国 -- -- 2.4 

2012年 08月 14日16:30 英国 7月零售物价指数年率 英国 -- -- 2.8 

2012年 08月 14日16:30 英国 7月消费者物价指数月率 英国 -- -- -0.4 

2012年 08月 14日16:30 英国 7月零售物价指数月率 英国 -- -- -0.2 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012年 08月 14日15:15 瑞士 7月生产者进口物价指数年率 瑞士 -- -- -2.2 

2012年 08月 14日15:15 瑞士 7月生产者进口物价指数月率 瑞士 -- -- -0.3 

2012年 08月 14日14:00 德国第二季度 GDP 年率初值（未季调） 德国 -- 1.1 1.7 

2012年 08月 14日00:00 
德国第二季度 GDP 年率初值（工作日调

整后） 
德国 -- -- 1.2 

2012年 08月 14日14:00 德国第二季度 GDP 季率初值 德国 -- -- 0.5 

2012年 08月 14日13:30 法国 7月消费者物价调和指数年率 法国 -- 2.1 2.3 

2012年 08月 14日13:30 法国 7月消费者物价调和指数月率 法国 -- -0.5 0.1 

2012年 08月 14日13:30 法国第二季度 GDP 年率初值 法国 -- -- 0.3 

2012年 08月 14日13:30 法国第二季度 GDP 季率初值 法国 -- -- 0 

2012年 08月 14日09:30 澳大利亚 7月 NAB 商业信心指数 澳大利亚 -- -- -3 

2012年 08月 14日09:30 澳大利亚 7月 NAB 商业景气指数 澳大利亚 -- -- -1 

2012年 08月 14日07:50 日本 6月第三产业活动指数月率 日本 -- -- 0.7 

2012年 08月 14日07:01 英国 7月 RICS 房价指数 英国 -- -- -22 
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