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棉花期货周报

北半球棉花开始种植 种植面积预计下降

主要观点

行情回顾。本周，棉花价格震荡。截至周五，郑棉主力 2309 合约报收于 14795

元/吨，较上周涨-0.70%，累计成交量 200.07 万手，较上周增加 76.92%。棉

纱主力 2305 合约报收于 21580 元/吨，较上周涨-1.01%，累计成交量 1.88 万

手。美棉主力合约报收于 82.99 美分/磅，较上周涨 2.36%。

基本面变化。终端市场来看，1-3 月我国服装及衣着附件出口金额累计 351.63

亿美元，同比下降 1.46%。1-3 月我国纺织纱线、织物及制品出口累计 320.69

亿美元，同比下降 12.30%。1-2 月，我国服装类零售额累计 1894.8 亿元，累

计同比增长 7.88%。1-2 月，我国服装鞋帽、纺织品类零售额累计 2549 亿元，

累计同比增长 7.02%。

后市展望。本周，内外棉价平台震荡。USDA4 月份供需报告调增 2022/23 年度

我国棉花产量 21.8 万吨，同时全球棉花产量上调 18.1 万吨，全球棉花市场流

动性充裕。我国南疆地区播种进入中后期，北疆种植进度较往年推迟，种植面

积下滑。下游纺企囤货意愿较弱，纱厂订单后续跟进不足。美棉出口数据显示，

截至 4 月 6 日止当周，美棉出口销售净增 14.32 万包，较之前一周减少 11%，

较四周均值减少 41%，美棉销售情况不佳。3 月，我国纺织品及服装出口数据

较大幅度改善，继续关注数据变化。整体来看，供需预期改善，但弱现实并未

改善，少量多单持有。
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主力合约行情走势

图 1 郑棉期货行情

图 2 美棉期货行情

图 3 郑棉纱期货行情
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一、行情回顾

期货市场：

持仓：

现货市场：

图 1 郑棉主力合约走势 图 2 美棉价格走势

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所
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图 3 棉纱价格走势 图 4 美棉基金持仓

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 5棉花现货价格 图 6棉纱价格指数

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

二、基本面情况
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图 7 盛泽织机开机率 图 8 纱、布产量

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 9 坯布和纱线库存 图 10 棉花工业库存

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

图 11 棉花商业库存 图 12 棉花仓单

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所
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图 13 服装零售 图 14 服装出口

数据来源：Wind、国都期货研究所 数据来源：Wind、国都期货研究所

三、后市展望

本周，内外棉价平台震荡。USDA4月份供需报告调增2022/23年度我国

棉花产量21.8万吨，同时全球棉花产量上调18.1万吨，全球棉花市场流动

性充裕。我国南疆地区播种进入中后期，北疆种植进度较往年推迟，种植

面积下滑。下游纺企囤货意愿较弱，纱厂订单后续跟进不足。美棉出口数

据显示，截至4月6日止当周，美棉出口销售净增14.32万包，较之前一周

减少11%，较四周均值减少41%，美棉销售情况不佳。3月，我国纺织品及

服装出口数据较大幅度改善，继续关注数据变化。整体来看，供需预期改

善，但弱现实并未改善，少量多单持有。
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