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整体偏空，关注印度糖进口 

关注度：★★★ 

 市场回顾 

外盘纽约原糖 05合约 4月 6 日报收 16.45 美分，上涨 0.35美分。 

    郑糖 1709合约 4月 6日报收 6592，下跌 10元或 0.15%；夜盘报收

6691，上涨 19元或 0.29。持仓 56.5 万手，成交量 49824。 

 现货市场 

4 月 6 日，主产区现货报价基本持稳，总体成交一般偏好。具体

情况如下：柳州中间商新糖报价 6690元/吨，报价不变，成交一

般。南宁中间商新糖报价 6690 元/吨，报价不变，成交一般；陈糖

报价 6430元/吨，报价不变，成交一般。湛江中间商新糖报价 6620

元/吨，报价不变，成交一般。昆明新糖报价 6430元/吨，报价不

变，成交一般。乌鲁木齐优级陈糖 6420 元/吨，新糖 6520-6720元/

吨，报价不变，成交一般。 

 资讯 

1. 1 一行业组织负责人表示，印度政府批准免税进口原糖的决定可能不

会影响国内糖价。印度全国制糖厂联合会负责人表示:“进口规模与

总消费量相比不是太大，因此我们认为不会对国内市场和零售价格产

生影响。印度国内糖价将持稳。” 

  印度一位政府官员周三表示，印度批准免税进口 50 万吨原糖，

因干旱导致该国七年来首次出现供不应求局面。这位不愿意透露姓名

的官员称，免税进口将持续至 6月 12日。在此之前，市场预计印度

当前榨季糖产量约在 2,250万吨，低于上榨季的 2,510万吨。 

 主要观点——整体偏空，关注印度糖进口 

郑糖 1709合约报收 6592，下跌 10元或 0.15%；夜盘报收 6691，上

涨 19 元或 0.29。持仓 56.5万手，成交量 49824。 

    基本面上，全球糖产量预计将进入增产周期，该预期已反应到内外

盘走势之上。目前市场操作热点在印度进口糖的规模，目前已放出的 50

万吨原糖进口与全球估计的糖供给过剩 700 万吨相比较小对市场影响

程度不大。国内糖价来看，从 7300-7400 高点已下落 800 点，已有较大

跌幅，进步的看空需要其他信息支持。目前国内糖价已接近抛储成本

（6400），且盘面上看也确实引发了一波反弹。从供需角度来看，整体

仍然偏空，但有待其他数据支持；从事件触发角度看，关注印度糖进口

未来政策是否有较大变动。 
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图 1 内外白糖期货价格走势
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吨吨 图 3 国内市场进出口月度数据

食糖：进口数量 食糖：出口数量

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

千吨 图 4 巴西糖产量

巴西：糖：产量 巴西：糖：出口量 巴西：糖：总消费量

0%

20000%

40000%

60000%

80000%

100000%

120000%

0

200

400

600

800

1,000

1,200

0
6

/1
1

0
7

/0
5

0
7

/1
1

0
8

/0
5

0
8

/1
1

0
9

/0
5

0
9

/1
1

1
0

/0
5

1
0

/1
1

1
1

/0
5

1
1

/1
1

1
2

/0
5

1
2

/1
1

1
3

/0
5

1
3

/1
1

1
4

/0
5

1
4

/1
1

1
5

/0
5

1
5

/1
1

1
6

/0
5

1
6

/1
1

万吨 图 5 重点制糖企业糖销率
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图 6 国内白糖基差
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国都期货研究所简介 
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