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郑棉强势一路上行 

【本周焦点】 

                          国际方面 

（1）美棉出口周报：签约下降 18%，装运下降 31% 

    据美国农业部（USDA）6 月 27 日发布的美棉出口周报，6月 14 日-20 日这

一周，美国 2012/13 年度陆地棉净签约销售为 12927 吨,较上周下降 18%,比前四

周平均水平低 52%。其中签约较多的地区有中国大陆（5557 吨，包括转签自韩

国的 91 吨）、土耳其（2359 吨）、巴西（1451 吨）、越南（907 吨）和日本（499

吨）。签约 2013/14 年度新棉 18461 吨，主要有印尼和秘鲁。 

    当周装运 29597 吨，较上周下降 31%，低于近四周平均水平 48%。主要运往

中国大陆（9435 吨）、土耳其（4014 吨）、墨西哥（3606 吨）、泰国（2654

吨）和印尼(2018 吨）。  

    中国大陆当周净签约 5557 吨，较上周下降 0.4%，占总签约量的 43%；装运

9435 吨，较上周下降 38%，占总装运量的 32%。 

国内方面 

(1)  皮棉临时收储继续 新棉花标准登上舞台 

     2013/14 年度国家依旧实行皮棉临时收储工作，轧花企业所加工的皮棉交

储占据主流，而本年度收储将按棉花新标准实施。在 6月初举行的中国国际棉

花会议上，国家发改委经贸司副司长刘小南表示，新的棉花年度将实行新的棉

花标准，收储也会有新标准，新的差价、计价办法也会尽快公布。 

     本年度收储原则上以白棉 1-4 级、淡点污棉 1级为主，而内地 60%左右为

淡点污棉。由于收储会根据指标质量的上涨而上调价格，轧花企业在新年度棉

花收购加工时需大力关注籽棉的颜色、马克隆值、断裂比强度及加工质量等物

理指标。首先要按级收购，产区棉花品质变化不大，同一时期的籽棉分类并不

复杂，掌握分级特点。同时要分级分垛，按级分垛存放，并按级分垛加工，收

购前的颜色级与加工后的颜色级基本一致，以确保交储时获得最大利润。 

    在棉花新标准中，根据白棉中混有未成熟期就因霜或干旱、虫害而死的发
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黄纤维，或因受轻度污染和长期储存变黄的纤维的多少，依次划分为：白棉、

淡点污棉、淡黄染棉、黄染棉。颜色级与品级比较，在质量评价中的权重减小，

新的质量评价体系更加贴近纺织配棉。 

 

    图析：色泽测量值代表了试样的纤维色泽、含杂数量种类、皮棉表面的粗

糙度或平滑度的平均值，用 Rd和+b 的组成来表示，Rd表示反射率，+b 表示黄

度，在坐标系中划出等级线和类型线就形成了颜色图。纵向坐标用反射率的百

分数表示样品亮度，横向坐标用+b值表示黄色深度。高等级靠近图的顶部，低

等级靠近图的底部，灰色靠近左部，有黄染和染污的靠近右部。棉花品级不分

类型，因此棉花的品级与颜色级二者之间不可能一一对应，也无法进行转换。  

     此外，在棉花新标准中根据籽棉经过加工后，皮棉外观形态粗糙及所含疵

点种类的程度把棉花加工质量分为好、中、差三级。轧工质量是单独指标、单

独检验，不要和其它任何指标关联。由于轧工质量和棉纤维内在质量密切相关，

主要决定于棉花成熟度，在新棉花标准实施后企业要杜绝轧工质量好、中、差

相当于那个品级、颜色级的理解方式。 

                            【行情走势】 

国际方面，美棉本周 5个交易日呈大跌后弱势调整，棉价始终并未突破 85美分，
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消息面除了 6月 24日中国银行间流动性紧张导致的全球性恐慌外，比较平静。 

国内方面，郑棉几乎独立于消息面的恐慌，一路上行，1309 周五虽收阴，但也

一度逼近前高，走出高点 20470，周涨幅 0.25%，1401 相对弱势，但前四个交易

日也持续上行，周五一根大阴线下跌，跌到 20000 以下。 

现货方面，继续下跌，总体持稳。截至 6月 28日，328 级棉花价格为 19265 元/

吨。储备棉成交价续跌，整体成交率下降。 

【走势分析】 

美棉本周处于弱势整理态势，郑棉与此背离，表现强势一路上行。 

在全球经济复苏缓慢下，下游需求难以快速恢复，尽管 2013/14 年度棉花种植

面积下跌，产量预测下滑，但库存仍处于高位，库存消费比还是创历史高位。

这决定了棉花的上行空间长期有限。但是在下游出口改善、仓单缺失以及新年

度棉花收储的支撑作用仍导致短期棉花期货价格坚挺。下周仍处于高位震荡。

1309 继续 20100 以上，1401 则看 20000 关口的压力。 
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